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میزبان شما هستیم

اخلال موسسات مالی غیر‌مجاز در بازار پول

بانک‌های تجاری و تخصصی کش��ور ش��رایط مناس��بی ندارند و 
سیس��تم پولى كش��ور قادر به ایفای نقش خود در اقتصاد نبوده و 
به عبارتی قفل ش��ده اس��ت. در چنین ش��رایطی که تولید خاصه 
در بخش بنگاه هاى كوچك و متوس��ط تقریبا به بن‌بس��ت رسیده 
و هر روز خبر تعطیلى این بنگاه‌ها را در رس��انه‌ها ش��اهد هستیم، 
شرایط حاكم بر بازار پول کش��ور موقعیت ناگوارى را براى فعالیت 
بانک‌ها ایجاد کرده است. بخشى از پیچیدگى كنونى نتیجه عملکرد 
مدیران مس��ئول و سیستم نظارتى بانك مركزى به‌عنوان نهاد ناظر 
بر عملیات بانىك بوده كه منجر به قفل ش��دن سیس��تم در شرایط 
امروز كشورش��ده اس��ت. بخش دیگر این پیچیدگی، از یك سو بر 
افزای��ش روز افزون بدهى هاى معوق در سیس��تم، كمبود منابع را 
براى ارائه تس��هیلات جدید بوجود می‌آورد و از س��وى دیگر رش��د 
ق��ارچ گونه موسس��ات پولی غیر‌مجاز )بازار غیر‌متش��كل پولى( که 
در فعالیت‌های ش��بكه بانکی اخلال می‌کنن��د را در پی دارد. البته 
نباید از نظر دور داش��ت كه مسئله تحریم بان‌كها گستره مشکلات 
را عمیق‌تر کرده اس��ت، هرچند بسیاری از صاحب نظران مشکلات 

اقتصادی کشور را فراتر از تاثیر تحریم‌ها قلمداد می‌کنند. 
این موسس��ات از آنجا كه بدون كسب مجوز هاى لازم به فعالیت 
در بخش مالى و اعتبارى مى پردازند با افزایش نرخ سود بانکی، بازار 
موازی در تعیین نرخ سود به وجود می‌آورند و به بانک مرکزی هم 
تعهدی برای پرداخت س��پرده قانونى كه از ابزار كلاسیك سیاست 
هاى پولى ش��مرده مى ش��ود، ندارند. به همی��ن دلیل قیمت تمام 
شده منابع پولی شان پایین‌تر بوده و این موضوع در سیستم بانکی 
کش��ور بى نظمى ایجاد كرده اس��ت. نمونه بارز این گونه موسسات 
مالى و اعتبارى غیر‌مجاز، موسسه ثامن الحجج است که اكنون قادر 
به بازپرداخت سپرده هاى مشتریان خود نیست و متاسفانه چندى 
نخواهد گذشت كه شاهد سرنوشت مشابه براى بسیارى دیگر از این 

موسسات خواهیم بود. 
 بانک مرکزی به‌عنوان نهاد سیاس��ت‌گذار پولى مى بایست در زمان 
مناس��ب هش��دارهاى لازم درارتباط با فعالیت غیر‌قانونى این دس��ته 
موسس��ات و امكان زیان سپرده گذاران را با ذکر اسامى غیر‌مجازها از 
طریق رسانه ملی اعلام می‌کرد که این عمل با تاخیر و نه چندان وسیع 
انجام گرفته اس��ت. البته نباید از نظر دور داش��ت که سایر دستگاه‌ها 
نظیر قوه قضاییه می‌بایس��ت به بانک مرکزی در جلوگیری از فعالیت 
ای��ن نهادها یاری رس��انند. هم اكنون نیز نظ��ارت قوی‌تر بر این گونه 
موسسات، اجتناب ناپذیر است. این گونه نظارت‌ها باید حتی بانک‌هایی 
را که دارای مجوز بوده ولی مقررات شورای پول و اعتبار را نادیده گرفته 

و در بازار پول تاثیر منفی می‌گذارند نیز در برگیرد. 
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 چرخه مکرر ترس و طمع 
و شکارچیان زبده بازار سهام

ب��ازار س��هام این‌روزها درگی��ر چرخه بدبینی مفرطی اس��ت که وضعیت 
ش��کننده‌‌ای را در تالار شیش��ه‌ای رقم زده اس��ت. همچنین این روزها در 
بسیاری از گروه‌های بورسی، درحالی‌که قیمت سهم‌ها به پایین‌ترین سطح 
خود رس��یده اما صف‌های س��نگین فروش، مجال نفس کش��یدن را از بورس 
تهران گرفته است. چرخه بدبینی در حالی گلوی بازار را می‌فشارد که همه 
تحلیلگران معتقدند دلایل متقنی برای رش��د بازار س��هام وجود دارد؛ دلایل 
مهمی چون پایان اصلاح در موج‌های الیوت، کاهش نرخ سود بانکی و جذابیت 
بازار سهام برای نقدینگی و ده‌ها دلیل تکنیکی و بنیادی دیگر که همه بیانگر 
پایان یافتن ریزش بازار اس��ت اما با این وجود باز هم بازار دس��ت از ترس 
فوبیا و بیمار گونه خود بر نمی‌دارد. چرا؟ برای یافتن پاسخ این پرسش باید 
به سال‌های قبل باز گردیم.  سال 92، درحالی‌که محمود احمدی‌نژاد آماده 
می‌ش��د تا رفته رفته کابینه را تقدیم دولت یازدهم کند، بازار س��هام کش��ور 
تحت تأثیر خوش‌بینی نسبت به برنامه‌های اقتصادی و سیاسی دولت، مسیر 
صعود را در پیش گرفت و شاخص کل بورس، از محدوده 40 هزار واحدی 
خیز بلندی را به سوی 89 هزار واحد و تشکیل قله‌ای تاریخی تجربه کرد. 
در این مس��یر، اخبار و تحلیل‌های مختلفی محرک ش��اخص کل بودند. از 
برنامه‌های اقتصادی اعلام شده از سوی کابینه تازه نفس گرفته تا مذاکرات 
ایران و غرب بر سر پرونده هسته‌ای که عاقبت وزرای خارجه ایران و آمریکا 
را پ��س از چن��د ده��ه در ق��اب تلویزی��ون در کنار هم نش��اند. این خبرها با 
چاشنی‌های فراوانی همراه بود؛ چاشنی‌هایی که به مدد گسترش شبکه‌های 
اجتماعی مختلف مانند فیس بوک که بعدها شبکه‌های گسترده و تأثیر‌گذاری 
مانند تلگرام گوی س��بقت را از آن ربود، نقش مهمی در تند ش��دن چاش��نی 

آن خبرها داشتند. 
فع��الان ب��ازار س��هام به خوبی به یاد دارند ک��ه در آن روزها چه موج‌های 
هیجانی بزرگی در بازار س��هام ش��کل گرفته بود. صنایعی که انتظار می‌رفت 
س��وار بر امواج سیاس��ی رفع تحریم، نفع ببرند با انتش��ار کوچک‌ترین خبری 

به صف‌های میلیونی سنگینی می‌نشستند. 
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دکتر مرتضی‌الله داد
اقتصاددان و رئیس پیشین موسسه عالی بانکداری

اصغر قاسمی

یادداشت

نهمین نمایشگاه فاینکس در راستای معرفی 
ظرفیت‌ه��ا و توانمندی‌ه��ای مالی ش��رکت‌ها، 
موسس��ه‌ها و بانک‌ه��ای داخل��ی و خارج��ی 
حاض��ر ب��ا اهداف ترغی��ب و تش��ویق مردم به 
سرمایه‌گذاری، اس��تفاده بهینه از پول، کاهش 
ریسک س��رمایه‌گذاری، معرفی س��ازوکارهای 

مناسب س��رمایه‌گذاری در بورس اوراق بهادار 
و کالا، شناس��ایی توانمن��دی و دس��تاوردهای 
بازار س��رمایه، پول و بیمه و گس��ترش فرهنگ 
س��هامدار و س��رمایه‌گذاری برگزار می‌ش��ود. 
همچنی��ن معرف��ی محص��ولات و توانمن��دى 
ش��رکت هاى حاضر در ب��ورس اوراق بهادار در 

صنایع مختلف، معرفی خدمات نوین بانکی در 
حوزه بازار پ��ول، معرفی خدمات نوین بیمه‌ای 
در حوزه بیمه و جش��نواره رس��انه‌های بورس، 
بانک و بیمه نیز از جمله اهداف این نمایش��گاه 

است. 
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شرکت همکاران سیستم، در نهمین نمایشگاه بین المللی بورس، بانک 
و بیمه تهران، 5 عنوان س��مینار تخصص��ی در محل غرفه‌ی خود برگزار 
می‌کن��د. در ای��ن نمایش��گاه که از تاری��خ 20 الی 23 تیر م��اه در محل 
دائمی نمایشگاه‌های بین المللی تهران برگزار می‌شود، این شرکت ضمن 
ارائه آخرین امکانات و تغییرات راهکارهای نرم افزاری خود، سمینارهای 
تخصصی‌ای را در زمینه‌های حس��ابداری تلفیقی، هوش��مندی تجاری و 

اتوماسیون اداری برگزار می‌کند.
در س��مینارهای مرتبط با حس��ابداری تلفیقی و هوش��مندی تجاری، 
ضم��ن معرفی راهکارهای همکاران سیس��تم در ای��ن دو حوزه، کاربرد و 
ارتب��اط این دو برای دس��تیابی به اطلاعات و گزارش‌ه��اي مديريتي بر 
حسب نياز هلدینگ‌ها و شرکت‌های بزرگ معرفی می‌شود. این سمینارها 
در محل غرفه‌ی همکاران سیستم برگزار می‌شود و مشارکت در آنها برای 

بازدیدکنندگان رایگان است.
علاقه‌من��دان به حض��ور در این س��مینارها، می‌توانن��د جهت دریافت 

اطلاعات بیشتر و ثبت نام، به سایت همکاران سیستم مراجعه کنند. 

قدردانی از اصحاب رسانه
به گ��زارش پای��گاه اطلاع‌رس��انی 
ب��ازار س��رمایه )س��نا(، ب��ا توج��ه به 
ت�الش بی‌وقفه خبرنگاران حوزه بازار 
س��رمایه و نقش آنها در توس��عه این 
ب��ازار این جمع‌بندی حاصل ش��د که 
در نمایش��گاه نهم از اصحاب رس��انه 
قدردانی ش��ود. تجربه ارزشمند دست 
اندرکاران رسانه، شرکت اطلاع‌رسانی 
و خدمات بورس را بر آن داش��ت تا با 
برگزاری جشنواره رسانه‌ای حوزه بازار 

سرمایه از آنها تقدیر کند. 
به این ترتیب جش��نواره مطبوعات 
و رس��انه به‌عن��وان یک��ی از مهم‌ترین 
برنامه‌ه��ای کیفی نهمین نمایش��گاه 
بورس، بانک و بیمه در دستور کار قرار 
گرفت و بر همین اساس طی فراخوانی، 
برگزاری نخستین جشنواره مطبوعاتی 
حوزه بازار س��رمایه با موضوع اقتصاد 
مقاومتی به اصحاب رس��انه اعلام و از 
فعالان رس��انه‌های مکتوب حوزه بازار 
س��رمایه )روزنامه، مجلات تخصصی و 
خبرگزاری‌های برخط( درخواست شد 
تا آثار منتش��ره س��ال 94 خود را به 
هم��راه رزومه در قالب گزارش، مقاله، 
یادداش��ت، گفت‌وگو، مصاحبه، عکس 
و خبر به کمیته مرکزی این جشنواره 

ارسال کنند. 
رس��انه‌های  فع��الان  همچنی��ن   
شنیداری و دیداری نیز می‌توانند آثار 
خود را در قالب گزارش و گفت‌وگو به 
کمیته مرکزی این جش��نواره ارس��ال 

کنند. 
ب��ر پای��ه این گ��زارش، جش��نواره 
مطبوعات حوزه بازار سرمایه همزمان 
با نهمین نمایشگاه بین‌المللی بورس، 
بانک و بیمه در تاریخ 20 تا23 تیر ماه 
سال 95 در محل دائمی نمایشگاه‌های 
بین‌المللی تهران برگزار می‌ش��ود. این 
نمایش��گاه مهم‌تری��ن و معتبرتری��ن 
روی��داد مالی کش��ور در حوزه بورس، 
بان��ک و بیمه، بزرگ‌ترین نمایش��گاه 
صنع��ت مال��ی خاورمیان��ه و یکی از 
بزرگ‌تری��ن نمایش��گاه‌های صنع��ت 

مالی در جهان است. 
رونمایی از سامانه آموزش 

 )LMS( مجازی
در ادام��ه نمایش��گاه ب��ورس، بانک 
و بیم��ه از س��امانه آم��وزش مجازی 
)LMS( نی��ز رونمای��ی خواهد ش��د. 
شرکت اطلاع‌رسانی و خدمات بورس 
با هدف اش��اعه فرهنگ س��هامداری و 
آموزش بورس به علاقمندان، برگزاری 
برنامه‌ه��ای آموزش��ی مج��ازی را در 
دس��تور کار خود قرار داده اس��ت که 
همزمان با برگزاری نهمین نمایش��گاه 
ب��ورس، بانک و بیمه رونمایی خواهد 

شد. 
این س��امانه آموزش مجازی، طیف 
وس��یعی از مباح��ث آموزش��ی ب��ازار 
س��رمایه ش��امل آموزش‌های عمومی 
ب��رای عموم علاقمندان و آموزش‌های 
تخصصی برای فعالان بازار س��رمایه را 

در بر می‌گیرد. 
علاقه‌مندان در این تاریخ می‌توانند 
از  ت��ا 18،  از س��اعت 10  ه��ر روز 
نمایشگاه مذکور واقع در محل دائمی 
نمایشگاه‌های بین‌المللی تهران بازدید 

کنند. 
تقدیر از برندگان مسابقه تالار 

مجازی بورس ایران 
نهمی��ن  برگ��زاری  ب��ا  همزم��ان 
نمایش��گاه بین‌الملل��ی بورس، بانک و 

بیمه، از نفرات برتر مس��ابقه با اهدای 
جوایزی تقدیر به عمل خواهد آمد. 

ب��ر پایه این گ��زارش، تالار مجازی 
www.irvex. بورس ایران به آدرس

ir، فضایی مناس��ب و کاربردی جهت 
آموزش، تمرین و آمادگی ورود به بازار 
واقع��ی بورس را فراهم آورده اس��ت. 
علاقه‌من��دان ای��ن امکان را در اختیار 
دارن��د تا بتوانند آموزش‌های متنوعی 
را کس��ب کنند و سپس آموخته‌های 
خ��ود را در مع��رض تجرب��ه و آزمون 
ق��رار دهند. کارب��ران می‌توانند بدون 
پول و بدون ریس��ک ولی در شرایطی 
واقع��ی، س��رمایه‌گذاری در بورس را 

تجربه کنند. 
مهم‌تری��ن بخش پیش‌بینی ش��ده 
در پورت��ال تالار مجازی بورس ایران، 
س��امانه شبیه‌س��ازی معاملات است. 
کارب��ران ب��ا ثبت‌نام در ش��بیه س��از 
معام�الت و ایج��اد حس��اب کاربری 
ب��رای خود ب��ه عضویت این س��امانه 
ک��ه رایگان اس��ت، درمی‌آیند و پس 
از ثبت‌ن��ام با اعتب��ار مجازی اولیه‌ای 
که تالار در اختیارش��ان قرار می‌دهد، 
اقدام ب��ه شبیه‌س��ازی خریدوفروش 
می‌کنن��د. قیمت س��هام ش��رکت‌ها، 
س��رمایه‌گذاری  واحد‌ه��ای  ارزش 
صندوق‌ه��ا، کارمزد معاملات، جداول 
اطلاعاتی بیشترین کاهش و افزایش و 
همگی به‌صورت لحظه‌ای به روز‌رسانی 
فعالیت‌ه��ای  تمام��ی  و  می‌ش��وند 
سرمایه‌گذاری اعضا منطبق با شرایط 

واقعی بورس است. 
کارب��ران تالار مج��ازی نیز همانند 
ش��رایط واقع��ی در ب��ورس از امکان 
دریافت سود نقدی سالانه شرکت‌ها و 
همچنین مشارکت در فرآیند افزایش 
سرمایه ش��رکت‌ها برخوردار خواهند 
ب��ود. ت��الار مجازی بورس ایران تا حد 
زیادی توانس��ته اس��ت شرایط بورس 
را آن گون��ه ک��ه هس��ت ب��رای علاقه 
مندان به س��رمایه‌گذاری دراین بازار 

شبیه‌سازی کند. 
در ح��ال حاضر، بیش از 1500 نفر 
در مسابقه بزرگ نمایشگاه بورس در 
ت��الار مجازی بورس ثبت نام کرده و 
در حال رقابت هس��تند و همزمان با 
برگزاری نهمین نمایشگاه بین‌المللی 
ب��ورس، بان��ک و بیمه، از نفرات برتر 
مسابقه با اهدای نیم سکه )به ترتیب 
نفر اول: 3 نیم س��که، نفر دوم 2 نیم 
س��که و نفر س��وم 1 نیم سکه( تقدیر 

به عمل خواهد آمد. 
کارگاه‌های آموزشی بازار 

سرمایه برگزار می‌شود 
به گزارش سنا، کارگاه‌های آموزشی 
بازار سرمایه با همت سازمان بورس و 
اوراق بهادار و شرکت اطلاع‌رسانی و 
خدم��ات ب��ورس از 20 تا 23 تیر ماه 
1395 در سالن شماره35 نمایشگاه 

بین‎المللی برگزار خواهد شد. 
نخس��تین کارگاه آموزشی در روز 
یکشنبه، 20 تیرماه 1395، با عنوان 
»چگونگی نظارت ناش��ران بورسی« 
با هدف آش��نایی ش��رکت‌کنندگان 
با نظارت بر ناش��ران بورس��ی توسط 
س��عید محم��د علیزاده، سرپرس��ت 
مدیری��ت نظ��ارت بر ناش��ران، ارائه 
می‌ش��ود و س��پس کارگاه آموزشی 
»نقش��ه اس��تراتژیک بازار سرمایه« 
توس��ط نیما پورش��ریف، مدیر طرح 
و برنامه، با هدف آش��نایی با نقش��ه 
اس��تراتژیک س��ازمان بورس و اوراق 

بهادار، برگزار خواهد شد. 
در روز دوم نمایش��گاه، 21 تیرم��اه، 
کارگاه‎ آموزش��ی »نح��وه نظ��ارت ب��ر 
معاملات در بورس«، به منظور آشنایی 
با عملکرد سازمان بورس و اوراق بهادار 
در خص��وص نظارت بر معاملات بورس 
توس��ط کارشناس اداره نظارت بر بازار، 
خانم یاس��من رحیمی برگ��زار خواهد 
ش��د. همچنین کارگاه‎ آموزشی »شیوه 
رسیدگی به اختلافات در بازار سرمایه« 
میرزایی‌منف��رد،  غلامعل��ی  توس��ط 
سرپرس��ت گ��روه مش��اوران حقوقی، 
ب��ا هدف آش��نایی با کارک��رد معاونت 
حقوقی سازمان بورس و اوراق بهادار در 
حل و فصل اختلافات در بازار س��رمایه 
با تاکید بر شناس��اندن هیأت داوری؛ و 
کارگاه آموزش��ی »تالار مجازی بورس« 
با حضور کارش��ناس سیستم‌ها، مهرداد 
حبیب‌زادگان به منظور آش��نایی عموم 
م��ردم با نحوه معاملات در تالار بورس، 
از دیگر کارگاه‌‎های آموزشی در این روز 

هستند. 
22 تیرم��اه، س��ه کارگاه‌ آموزش��ی 
»اص��ول IOSCO و مزایای عضویت 
نقش��ه  آموزش��ی  »کارگاه  آن«،  در 
اس��تراتژیک بازار سرمایه« و »آشنایی 
ب��ا موسس��ات رتبه‌بن��دی اعتباری و 
خدم��ات آنها«، با اهداف آش��نایی با 
پذیرش س��ازمان بورس و اوراق بهادار 
در سازمان بین‌المللی کمیسیون‌های 
اوراق به��ادار )IOSCO( و اهمی��ت 
این موضوع، آش��نایی عموم با نقش��ه 
اس��تراتژیک س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار و آش��نایی با عملکرد موسسات 
رتبه‌بندی در بازار س��رمایه و خدمات 
آنه��ا با حضور آقایان فرهاد مرس��لی، 
نیما پورش��ریف و مه��رداد فرح‌آبادی 

برگزار می‌شود. 
نمایش��گاه،  روز  آخری��ن  در 
کارگاه‌ آموزش��ی »نح��وه نظ��ارت بر 
صندوق‌های سرمایه‌گذاری« با هدف 
آشنایی با شیوه نظارت بر صندوق‌های 
س��رمایه‌گذاری فعال در بازار سرمایه 
ایران توس��ط علی‌اکبر ایرانش��اهی و 

کارگاه آموزشی »تالار مجازی بورس« 
توس��ط مهرداد حبیب‌زادگان با هدف 
آش��نایی عموم مردم با نحوه معاملات 

در تالار بورس ارائه می‌شود. 
کارگاه‌های آموزشی_تحلیلی 

لوتوس پارسیان 
ش��رکت تامی��ن س��رمایه لوتوس 
برگ��زاری  روزه��ای  در  پارس��یان 
نمایش��گاه، در غرف��ه گروه پارس��یان 
واقع در س��الن 38، میزبان مراجعان 
و علاقمن��دان خواهد بود.  همچنین، 
این ش��رکت به منظور افزودن هرچه 
بیش��تر به غنای این نمایشگاه، درنظر 
دارد دو کارگاه آموزش��ی_تحلیلی در 
محل غرفه برگزار کند؛ حضور در این 
کارگاه‌ها برای عموم علاقه‌مندان آزاد 

خواهد بود. 
برنام��ه این کارگاه‌ها به ش��رح زیر 

اعلام می‌شود: 
ب��ا  آش��نایی  کارگاه   -1
روز  س��رمایه‌گذاری‌های جایگزی��ن، 
یکش��نبه 20 تیرماه، س��اعت 16. 45 

الی .3017
2- کارگاه تحلیل و پیش‌بینی روند 
قیمتی نفت، روز سه‌شنبه 22 تیرماه، 

ساعت 16.45 الی 17.30
ایران فاینک��س 2016 بزرگ‌ترین 
رویداد نمایش��گاهی ب��ورس، بانک و 
بیمه کش��ور است که سالانه با حضور 
جمع کثیری از ش��رکت‌های توانمند 
داخلی و خارجی برپا می‌ش��ود. بنا بر 
اعلام س��تاد برگزاری، ایران فاینکس 
طی هشت دوره برگزاری، بزرگ‌ترین 
نمایش��گاه ح��وزه مالی داخل کش��ور 
بوده و از لحاظ وسعت جایگاه سوم را 
در دنیا به خود اختصاص داده اس��ت. 
در ای��ران فاینکس 2016 همه ارکان 
بازار س��رمایه از جمل��ه کارگزاری‌ها، 
شرکت‌های تامین سرمایه، شرکت‌های 
مش��اور س��رمایه‌گذاری، موسس��ات 
اعتب��اری، ش��رکت‌های خدمات بازار 
س��رمایه و همچنی��ن بانک‌ها، بیمه‌ها 
و ش��رکت‌هایی که در بورس پذیرفته 

شده‌اند حضور خواهند داشت. 

بقیه از صفحه اول
بدهی انباشته دولت و شرکت‌های دولتی به بانک‌ها با ارقام نجومی که 
نتیجه عملکرد مجموع دولت‌ها از دهه 70 بوده، همچون سدی در گردش 
منابع مالی بانک‌ها عمل کرده و عدم تامین منابع در بودجه‌های سنواتی 
برای بازپرداخت این دیون غیر‌قابل قبول بوده اس��ت. از انصاف دور اس��ت 
که بن‌بس��ت فعلی را فقط نتیجه عملکرد دولت کنونی دانست و مطمئنا 
دولت قبل در این امر اش��تباهات فراوان داش��ته است. سیاست‌های اتخاذ 
شده مقطعی بدون در نظر گرفتن ملاحظات میان و بلند‌مدت نیز صدمات 
فراوانی بر پیکر این صنعت وارد آورده است. نظیرسیاست‌های اتخاذ شده 
در س��ال‌های گذش��ته خاصه 91 و 92 در سرکوب نرخ ارز و نرخ سود که 
متاسفانه به دو نرخی شدن و افزایش غیر‌اصولی آن منجر شد و در سه سال 
اخیر نیز مسئولان از کاهش نرخ حقیقی ارز با عدم توجه به مسئله صادرات 
غیر‌نفتی اظهار رضایت دارند. سیاست دستوری کاهش نرخ سود سپرده‌ها 
که متناوبا در دستور شورای پول و اعتبار قرار گرفت پس از اجرایی شدن از 
سوی تعدادی از بانک‌های تجاری نیز تاثیری بر کاهش نرخ سود تسهیلات 
بانکی نگذاشته و باز هم رقابت بین با نک‌ها و موسسه‌های مالی غیر‌مجاز 
در جذب منابع برای پرداخت‌های جاری در این میان، نقش اصلی داشته 
اس��ت. در حال حاضر گرچه نرخ تورم کاهش یافته و به حدود 10 درصد 
رس��یده اما نرخ سود تسهیلات بانکی بیش از دو برابر آن بوده و گرفتاری 

تولیدکنندگان همچنان پابرجاست. 
ناگفته نماند که در هفته‌های اخیر، چالش بیشتر سیاسی شکل گرفته 
در موضوع حقوق‌های نجومی مدیران بانکی توجهات را از مش��کل اصلی 
)قفل سیستم( به سمت این موضوع سوق داده است. در مورد حقوق‌های 
مدیران در سیستم بانکی، مطمئنا مدیران نالایق که از رابطه و رانت کسب 
مقام کرده‌اند باید از گردونه سیس��تم خارج و پرداخت‌های غیر‌اصولی به 
خزانه عودت داده شود، اما دولتمردان باید توجه داشته باشند که زیر فشار 
گروه‌های سیاسی، تصمیم‌های غلط نگیرند. در شرایط بسیار بد بانک‌ها که 
سیس��تم پولی قفل است، اگر مدیر لایقی برکنار شود و افراد نالایق بدون 
صرف وقت و در پی هیجانات سیاس��ی بر سر کار آیند، بی‌تردید سیستم 
بانکی کش��ور آسیب‌های بیشتری می‌بیند و از سوی دیگر مدیران کارآمد 
را از بخ��ش دولتی می‌راند. ضمن اینکه حقوق و مزایا باید همانند س��ایر 
کشورهای پیشرفته در بخش مالی و اعتباری متناسب با بهره‌وری پرداخت 
و برای مدیران لایق و توانمند شرایط کار مناسب نیز مهیا شود. حقوق‌های 
نجومی برای هیچ کس پذیرفته شده نیست. بنابر این تصمیمات در انتخاب 
مدیران بانکی و مالی باید دور از هرگونه فشار سیاسی صورت گیرد.  چالش 
بعدی بخش پولی و اعتباری کشور رعایت نکردن الزامات نظارتی مقررات 
اخیر موسس��ه بال است. موضوع سرمایه بانک‌ها خاصه در بخش دولتی و 
عدم رعایت حداقل‌ها در نسبت کفایت سرمایه نیز مشکلاتی در زمینه توان 
تس��هیلاتی که به بخش‌های مختلف ارائه می‌دهند به وجود آورده است. 
ضمن اینکه ارتباط با سیستم پولی و اعتباری خارج از کشور را نیز تحت 
تاثیر قرار خواهد داد. همچنین نباید از نظر دور داش��ت که مقررات بال با 
دقت فراوانی ریسک بانک‌ها را کنترل و شرایط احتمالی آتی را پیش‌بینی 
می‌کند.  در بس��یاری از کشورها بانک‌های تجاری تحت نظارت قوانین و 
مقررات بانک مرکزی بنگاهداری می‌کنند و در ایران نیز براساس مقررات 
بانک مرکزی، بانک‌های تجاری می‌توانند تا 40 درصد از سرمایه خود را در 
بخش بنگاهداری به کار گیرند. اگر این میزان بیش��تر شود، بانک مرکزی 

باید براساس قوانین با بانک‌های متخلف برخورد کند. 
یادآور می‌ش��ود؛ بخشی از مشکلات امروز ناش��ی ازنبود نظارت‌های 
کافی بر بانک‌های تجاری توس��ط بانک مرکزی اس��ت و تنها مربوط به 
این دوره از مدیریت بانک مرکزی نمی‌شود. این نظارت ضعیف بیش از 
یک دهه در کشور شروع شده و ادامه دارد. بنابراین باید نظارت کافی و 
بدون تبعیض به‌ویژه بر موسسات مالی غیر‌مجاز و توسعه آنها که اخلال 

در سیستم پولی کشور ایجاد کرده اند، انجام شود. 

بقیه از صفحه اول
گروه خودرو با وجود زیان‌های هنگفتی که در س��ال‌های تحریم 
تجربه کرده بودند و گزارش‌های نومید کننده‌ای که منتشر می‌کردند 
با هجوم سرمایه‌گذاران توانستند گوی سبقت را از بقیه گروه‌ها بربایند 
و تبدیل به لیدر بازار ش��وند. در چنین ش��رایطی در بازار س��هام تنها 
سخن از یک محرک بود: خوش‌بینی مفرط و امید به رشد بیشتر و 
بیشتر شاخص کل بورس. اما درست درحالی‌که شاخص کل بورس 
به قله 89 هزار واحد خود نزدیک می‌شد زمزمه‌هایی در مورد سقوط 
آغاز ش��د. این زمزمه‌ها ابتدا در ش��بکه‌ها و فروم‌های اجتماعی آغاز 
شد. برخی نویسندگان نام آشنای این فروم‌ها سخن از پایان دوران 
ب��ورس ای��ران می‌گفتند و ب��ه کاربران توصیه می‌کردند که از بورس 
ایران به سمت بازار فارکس هجرت کنند. در ابتدا هجوم سنگینی به 
این نویسندگان شد و موج مفرط خوشبینی این نظریات را در اعماق 
همهمه تالار شیشه‌ای حافظ غرق کرد اما رفته رفته فرضیه سقوط 
بازار سهام، ترک‌هایی را در شیشه نازک خوش باوران به وجود آورد. 
الکساندر الدر، روانشناس برجسته روس‌تبار که به یکی از تریدرهای 
با س��ابقه بازار س��هام نیویورک تبدیل ش��د، در کتاب«زندگی از راه 
کسب‌و‌کار در بازارهای مالی« جمله‌ای بسیار هوشمندانه را خطاب 
به معامله‌گران آورده اس��ت: به یاد داش��ته باشید که ترس، انگیزه‌ای 
بسیار قوی‌تر از طمع را در انسان ایجاد می‌کند. سرمایه‌گذاران وقتی 
می‌ترس��ند، با س��رعت بسیار بس��یار بیشتری از زمانی‌که تحت تأثیر 
طمع وارد بازار ش��ده‌اند از آن خارج می‌ش��وند.  این تحلیل در مورد 
بازار س��هام ایران در دی ماه س��یاه س��ال 92 رخ داد. بازار س��هام به 
نظاره فرار س��رمایه‌هایی نشس��ت که پیش از آن در صف‌های طویلی 
به دنبال ش��کار س��هم‌های زیان‌ده گروه خودرو و امثال آن بودند. 
ش��اخص کل در آن روزها بیش از آنکه نمایانگر وضعیت بازار باش��د 
بیانگر شاخص ترس بود. به فاصله چند هفته بازار سهام بیش از 10 
هزار واحد سقوط کرد؛ رخدادی که بیشتر شبیه یک کابوس بود. 

پس از این دوره بازار س��هام با س��رعت کمتری مسیر ریزشی خود 
را ادام��ه داد و ت��ا مح��دوده 60 ه��زار واحد ریخت. این درس��ت در 
زمانی بود که تحلیلگران هوش��یار می‌دانس��تند سهم‌های ارزنده بازار 
به پایین‌ترین س��طوح قیمتی خود رس��یده‌ و درحالی‌که بازار س��هام 
درگیر ترس فوبیا و اعصاب خردکن خود بود، این شکارچیان زیرک 
با بخش مهمی از سرمایه خود وارد بازار شدند و در صف‌های فروش 
به شکار سهم‌های نابی نشستند که یقین داشتند همین فروشندگان 
ترس خورده، چندی بعد در صف‌های خرید میلیونی به انتظار خرید 
در قیمت‌های به مراتب بالاتر خواهند نشس��ت. رعقربه س��اعت چرخ 
خورد و بازار س��هام با درز خبرهای مذاکرات هس��ته‌ای بار دیگر از 
چرخه ترس وارد چرخه طمع ش��د. با نزدیک ش��دن طرف ایرانی و 
غربی به توافق نهایی بار دیگر کف دست بسیاری از فروشندگان به 
خارش درآمد و راه بازار س��رمایه را در پیش گرفتند. به این ترتیب 
بار دیگر بازار سهام به فاصله چند هفته بیش از 20 هزار واحد رشد 
هیجانی را تجربه کرد اما دوباره این س��یکل تکرار ش��ونده ترس و 
طمع، در بازار رخ نشان داد و بازار دوباره در مسیر ریزش قرار گرفته 
است. بررسی سهم‌های ارزنده در بسیاری از گروه‌های بورسی نشان 
می‌دهد که این س��هم‌ها به محدوده‌های جذابی رس��یده‌اند و با این 

وجود هنوز بازار شاهد ریزش‌های گاه و بی‌گاه است. 

سرمقاله

یادداشت

اخلال موسسات مالی غیر‌مجاز در بازار پول

 چرخه مکرر ترس و طمع 
و شکارچیان زبده بازار سهام

نهمین نمایشگاه بورس، بانک و بیمه سازوکاری 
برای شناسایی توانمندی‌های بازار سرمایه

همکاران سیستم در نهمین نمایشگاه بورس، بانک و بیمه برگزار می‌کند: 

سمینارهای تخصصی حسابداری 
تلفیقی و هوشمندی تجاری

تنویر افکار عمومی با هدف ضربه زدن به صنعت 
بانکداری

مردم را وجه‌المصالحه قرار ندهید

این روزها، انتشار اخبار مختلفی از اتفاقات در شبکه بانکی در برخی 
رسانه‌ها گرچه نشان از پویایی آنها در همه شرایط برای اطلاع‌رسانی 
به افکار عمومی دارد و البته قابل تقدیر است اما این موضوع نباید با 
هدف ضربه زدن به گروه خاصی مانند صنعت بانکداری کشور باشد.  
بر همین اساس آمار و اطلاعاتی که در رسانه‌ها منتشر می‌شود باید 
از استانداردهایی مانند انتش��ار اخبار یک بانک در مقایسه با سایر 
بانک‌ها یا حتی مقایس��ه با سایر سازمان‌های غیر‌بانکی و به استناد 
منابع محکم و منطقی و در نهایت از دیدگاه‌های تخصصی پیروی 
کند تا عامه مردم هم بتوانند استفاده درست و مناسبی از آن اخبار 
داشته باشند. به عبارتی دیگر، بدون اطلاع و رضایت، مردم به‌عنوان 

ابزار اهداف گروه خاصی قرار نگیرند. 
البته این توضیحات مخالفت��ی با ضرورت برخورد با متخلفان 
از قان��ون ندارد و برعکس به دنبال اس��تقرار عدالت و برخورد با 
تمامی این گونه اتفاقات اس��ت. از این رو، طرح کردن اطلاعاتی 
از ی��ک بانک در رابطه با هزین��ه آبدارخانه یا پاداش هیات‌مدیره 
آن بان��ک به‌گونه‌ای که هدف از انتش��ار فقط نقل اعداد با تعداد 
صفرهای آن باش��د ب��دون توجه به صحت اطلاع��ات مربوط به 
ش��رح هزینه آن یا درج اطلاعات به‌گون��ه‌ای که موجب انحراف 
اذهان از شرح اصلی و منطق حاکم بر هزینه باشد به‌طور طبیعی 
نقد منصفانه‌ای نخواهد بود. ضمن اینکه اتفاقا اهداف پش��ت سر 
این گونه انتقادها، فرافکنی‌ها و بی‌انصافی‌ها تهدیدات خطرناکی 
است که به‌دنبال آن برای جامعه و مردمش حادث خواهد شد. 

اینک��ه اعداد قاب��ل توجهی در صورت‌ه��ای مالی یک بانک 
درج ش��ده اس��ت خیل��ی موضوع حی��رت‌آوری نیس��ت، اگر 
به ش��رح درس��ت آن پرداخته ش��ود و نه اینکه ی��ک عدد با 
صفرهایش را درج، ش��رح آن را پرداخت پ��اداش به تعدادی 
افراد انگش��ت ش��مار اعلام کنیم، غافل از آنک��ه مبلغ مذکور 
به تقریبا 3000 کارمند آن بانک پرداخت ش��ده است. به این 
ترتیب موج��ب بدبینی افکار عمومی و هزار آس��یب تبلیغاتی 
در جهت تضعیف یک نام تجاری مطرح کش��ور شویم. یا آنکه 
هزین��ه آبدارخانه همان بان��ک را 800 میلیون تومان اعلام و 
به‌گونه‌ای انتش��ار دهیم که خواننده تصور کند این مبلغ فقط 
صرف هزینه مدیر عامل و دفتر مدیران ش��ده، در صورتی که 
در واقع مبلغ مذکور بابت هزینه یک‌س��اله ناهار نیمروز حدود 
3000 کارمند و همچنین پذیرایی و تش��ریفات مش��تریان در 
بی��ش از 260 ش��عبه و 80 باجه و 150 واح��د ارائه خدمات 
بانکداری الکترونیک در سراس��ر کشور ش��ده است. همچنین 
هیچ اطلاعات مش��ابه و مقایسه‌ای نیز با سایر بانک‌ها یا حتی 
س��ازمان‌های غیر‌بانکی در اختیار مردم قرار نگیرد که بالاخره 
این مبلغ طبیعی اس��ت یا واقعا بانک‌های مش��ابه و در همان 
س��طح هزینه‌های اینچنینی ش��ان بالا‌تر یا پایین‌تر است.  به 
ه��ر حال در این موضوع، نه تنها اطلاعات مورد نیاز جامعه در 
اختیارش��ان گذاشته نشده بلکه اتفاقا تش��ویش افکار عمومی 

نیز حاصل این روش اطلاع‌رس��انی نادرس��ت می‌باش��د. 

دیدگاه

ایمان ولی پور
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نگاه

بـورس، بانـک ، بیـمه

در ادبی��ات اقتصاد سیاس��ی خدش��ه به 
اعتماد مردمی نس��بت به بانک‌ها، خدش��ه 
بر امنی��ت ملی تلق��ی و ارزیابی می‌ش��ود. 
حدود یک دهه اس��ت که بانک‌های کش��ور 
زی��ر ش��دیدترین حمله‌ها توس��ط برخی از 
محافل اقتصادی و سیاس��ی قرار گرفته‌اند. 
این حمله‌ها و هجمه‌ها را می‌توان به 2 گروه 

متفاوت تقسیم‌بندی کرد. 
گ��روه اوّل ب��ه نارضایتی‌ه��ای دهک‌های 
پایی��ن و متوس��ط جامع��ه و عدم ب��رآورد 
انتظ��ارات از بانک‌ها در تأمی��ن مالی مورد 
نیاز توس��ط نظام بانکی برای س��امان دادن 
به مش��کلات اقتصادی خانوارها بر می‌گردد. 
پس از وقوع انقلاب اسلامی و ادغام و دولتی 
ش��دن بانک‌های کشور، نگاه مردم نسبت به 
بانک‌ها تغییر کرد و بانک‌ها را مش��ابه سایر 
وزارتخانه‌ه��ا و ارگان‌ه��ای دولتی و عمومی 
ارزیاب��ی نمودن��د. این نگاه در ی��ک اقتصاد 
یاران��ه‌ای ک��ه آب و ب��رق و بنزین و س��ایر 
مایحتاج و نیازه��ای اصلی خانوارها با یارانه 
دولتی تأمین می‌ش��د، انتظ��ارات و توقعات 
جدیدی را نسبت به بانک‌ها به‌وجود آورد و 
بانک‌ها را در ردیف س��ازمان‌ها و ارگان‌هایی 
قرار داد که مس��ئولیت تأمی��ن مالی و ارائه 

خدمات عمومی یارانه‌ای را برعهده دارند. 
گروه دوم نارضایتی، به شرکت‌های کوچک 
و بزرگ اقتصادی برمی گردد که در ش��رایط 
دشواری‌های اقتصادی دوران جنگ تحمیلی 
با دریافت تس��هیلات اعتب��اری ارزان قیمت 
و یاران��ه‌ای از بانک‌ه��ای دولت��ی نس��بت به 
س��رمایه‌گذاری و تولید اقدام کرده و با توجه 
به ن��رخ بالای تورم از یک س��و و تثبیت نرخ 
رس��می ارز برای واردات آنه��ا، امور خود را به 
خوبی می‌گذراندند. این شرایط مطلوب پولی 
و مالی نیز باعث می‌ش��د هر گونه کاس��تی یا 
عدم کارآیی در فرایند تولید یا کیفیت پایین 

کالاهای تولیدی پوشانده شود. 
اعطای تسهیلات قرض الحسنه و وام‌های 
ارزان قیمت مس��کن، حذف یا کاهش تعرفه 
کارمزده��ای بانک��ی از ابت��دای دهه 60 و 
تصویب قان��ون عملیات بانکی ب��دون ربا و 
اعطای تس��هیلات اعتباری ارزان با نرخ‌های 
یاران��ه‌ای و ترجیحی از نمونه‌های قابل ذکر 
در ای��ن باره اس��ت که ب��ه نوعی ت��ا اواخر 

سال‌های دهه 70 ادامه یافت. 
پ��س از تصوی��ب برنام��ه س��وم توس��عه 

اجتماعی کش��ور  و  اقتصادی 
و رایزنی‌ه��ای بعمل آمده در 
محافل اقتصادی و سیاس��ی، 
خصوصی‌س��ازی  ض��رورت 
به‌طور جدی در دس��تور کار 
دولت‌ه��ای وقت ق��رار گرفت 
و در همی��ن رابطه بانک‌های 
خصوصی در چارچوب قانونی 
ک��ه بدین منظ��ور به تصویب 
مجل��س ش��ورای اس�المی و 
ش��ورای نگهب��ان رس��ید، در 
سال‌های پایانی دهه 70 پا به 

عرصه وجود گذاشتند. 
در تم��ام س��ال‌های مذکور 
که نظام بانکی کش��ور متکی 
به بانک‌های دولت��ی بود و با 
نرخ س��ود  تعیین دس��توری 
سپرده‌ها و نرخ سود تسهیلات 

که عموماً و همواره پایین‌تر از متوس��ط نرخ 
تورم در آن سال‌ها بود، زیان سپرده گذاران 
بانک��ی بابت کاهش ارزش اصل و فرع منابع 
ذخیره شده شان، به سود دریافت کنندگان 
تس��هیلات اعتباری تمام می‌شد. یک اصل 
س��اده و اولیه اقتص��ادی توصیه می‌کند که 
یک��ی از راه‌های انباش��ت ث��روت اخذ وام و 
تسهیلات در شرایط تورمی است. لذا از این 
رهگذر از یک سو منابع سپرده گذاران مانند 
برف آب می‌ش��د و از سوی دیگر گیرندگان 
تس��هیلات از آن بهره‌مند شده و برای شان 
ایج��اد ثروت می‌ش��د. رانت ایج��ادی بدین 
ش��کل انگیزه بس��یار بالایی برای هجوم به 
بانک‌ها و دریافت تس��هیلات اعتباری ارزان 
قیمت بود که به‌دلیل عدم امکان پاسخگویی 
نظ��ام بانکی به این همه درخواس��ت، باعث 
افزایش نرخ س��ود تسهیلات و هزینه تأمین 

مالی در بازار غیر‌متشکل غیررسمی شد. 

تأسیس بانک‌های خصوصی در دهه 80
ورود بانک‌های خصوصی به صحنه اقتصادی 
کشور از ابتدای سال‌های دهه 80 اثرات بسیار 
مطلوب و مبارکی در ارتقای کیفیت خدمات از 
یک س��و و ایجاد تعادل در نرخ سود سپرده‌ها 
و تس��هیلات اعطایی داش��ت. به عبارت دیگر 
تأس��یس بانک‌های خصوصی اقدام مؤثری در 
حمایت از فلس��فه تش��ویق پس‌انداز با هدف 
س��رمایه‌گذاری ب��ود و در این راه تلاش ش��د 
رابطه معقولی بین نرخ س��ود سپرده‌ها و نرخ 
ت��ورم ایجاد گردد تا افرادی که با گذش��ت از 

رجحان نقدینگی و به تعویق انداختن برآورد 
احتیاج��ات آن��ی و ضروری و ف��وری خود به 
پس‌انداز می‌پردازند، دچار بهره منفی نشده و 
مجموع اصل منابع پس‌انداز شده و سودهای 
مش��روع دریافتی آتی آنها در چارچوب قانون 
عملی��ات بانک��ی ب��دون ربا پاس��خگوی رفع 

نیازهای آتی شان باشد. 
به‌عن��وان  نی��ز  خصوص��ی  بانک‌ه��ای 
واس��طه وج��وه و وکیل س��پرده گ��ذاران، 
منابع جمع‌آوری ش��ده را ب��ا لحاظ نمودن 
و  غیر‌عملیات��ی  و  عملیات��ی  هزینه‌ه��ای 
پیش‌بینی حاش��یه س��ود منطقی و معقول 
به ص��ورت تس��هیلات اعتب��اری در اختیار 
تولیدکنندگان و س��رمایه‌گذاران قرار داده و 
از این رهگذر در رشد تولید ناخالص داخلی 

کشور نقش ارزنده‌ای ایفا نموده‌اند. 
پرداخت س��ود به سپرده گذاران و اعطای 
تسهیلات به سرمایه‌گذاران و تولیدکنندگان 
ب��ا نرخ‌های واقعی و هماهن��گ و هم تراز با 
نرخ تورم می‌توانس��ت به‌عنوان عامل مهمی 
در توزیع معقول و متناس��ب ثروت و ارتقای 
کارایی در بنگاه‌های اقتصادی عمل و از بروز 
شکاف درآمدی به زیان سپرده گذاران و به 
نفع گیرندگان تس��هیلات و انباش��ت ثروت 
ن��زد خود،  )مش��ابه آنچ��ه در دهه‌های 60 
و 70 اتف��اق می‌افتاد( پیش��گیری کند. این 
شیوه اقدام و عمل بانک‌های خصوصی باعث 
کاه��ش هزینه‌های تأمین مالی در بازارهای 
غیرمتش��کل و غیررسمی شد، تا اینکه ابلاغ 
نرخ‌های دستوری سود سپرده‌ها و نرخ سود 

تس��هیلات کمتر از نرخ تورم 
در س��ال‌های پایانی دهه 80 
و ابتدای دهه 90 مجدداً این 

تعادل را بر هم زد. 
اعطای تس��هیلات اعتباری 
متناس��ب با نرخ ت��ورم طبعاً 
باع��ث ح��ذف یاران��ه س��ود 
پرداخت��ی توس��ط بانک‌های 
دولتی به گیرندگان تسهیلات  
)به هزینه س��پرده گ��ذاران( 
بود ک��ه طبع��اً می‌توانس��ت 
باع��ث ایج��اد نارضایت��ی در 
این گروه از مشتریان بانک‌ها  

)گیرندگان تسهیلات( شود. 
در عی��ن ح��ال بانک‌ه��ای 
مانند  ک��ه  کش��ور  خصوصی 
س��ایر بنگاه‌ه��ای اقتص��ادی 
غیردولت��ی لازم اس��ت منافع 
ذینفع��ان خ��ود را تأمی��ن نماین��د، چه در 
چارچوب قانون عملی��ات بانکی بدون ربا و 
چه در فلسفه وجودی سازمان‌ها و بنگاه‌های 
خصوص��ی نمی‌توانس��تند تس��هیلات ارزان 
قیمت با یاران��ه پرداخت کنند. حجم اصلی 
منابع جمع‌آوری ش��ده بانک‌های خصوصی 
در چارچوب سپرده‌های سرمایه‌گذاری بوده 
و بانک‌ه��ا به‌عن��وان وکیل س��پرده گذاران 
می‌بایس��ت ای��ن مناب��ع را در فعالیت‌های 
تولیدی و اقتصادی س��ودآور سرمایه‌گذاری 

کنند. 

تشدید برخورد با نظام بانکی از نیمه 
دوّم دهه 80 تا به امروز

بانک‌های  آثار مثبت عملکرد  شوربختانه 
خصوص��ی نه‌تنه��ا در هی��چ گ��زارش ی��ا 
مقاله‌ای مش��اهده نمی‌شود، بلکه در عوض 
همواره شاهد عناوین و تیترها و مقاله‌های 
گوناگون��ی هس��تیم ک��ه جز س��یاه نمایی 
عملک��رد بانک‌ه��ا نق��ش و تأثی��ر دیگری 
ندارن��د. ف��ارغ از درجه صحت و س��قم و 
منطق��ی ی��ا غیرمنطق��ی ب��ودن این‌گونه 
برخورده��ا، بعض��اً نوعی س��یاه نمایی‌ها یا 
ش��ورانگیزی در حمله و هجمه به بانک‌ها 
مش��اهده می‌ش��ود که قطعاً دور از انصاف 
اس��ت. با توجه ب��ه باور و اعتق��ادی که به 
حس��ن نیت نویس��ندگان این‌گونه مقالات 
ی��ا گویندگان ای��ن مطالب داری��م، ناگزیر 
بایس��تی این برخوردها را از س��ر ناآگاهی 
از جزییات و عملکرد نظام بانکی دانس��ت. 

عل��م و آگاهی از این جزییات می‌تواند این 
حمله‌ها و هجمه‌های شدید را به انتقاداتی 
س��ازنده تبدیل کن��د که بانک‌ه��ا با روی 
گش��اده می‌پذیرند و حتی برخی از بانک‌ها 
جشنواره انتقاد از خود راه انداخته و حتی 

به بهترین نقدها جایزه می‌دهند. 
ب��ی تردی��د اقتصاد کش��ور در 10 س��ال 
گذشته کارنامه درخشانی از خود نشان نداده 
و ریش��ه این کارنامه مردودی نه در عملکرد 
بانک‌ه��ا به‌طور عام ی��ا بانک‌های خصوصی 
به‌ط��ور خاص، بلک��ه ریش��ه در تصمیمات 
غیرپول��ی و غیربانکی خاص دارد که اقتصاد 
کش��ور را با رکود همراه با تورم مواجه کرده 
و باعث کاهش  )رشد منفی( تولید ناخالص 
داخلی ش��ده اس��ت. همکاری‌های اجباری 
نظ��ام بانکی ب��ا دولت‌های وق��ت و اعطای 
تس��هیلات تکلیفی به سازمان‌ها و نهادهای 
عموم��ی و همچنی��ن تس��هیلات اعطایی با 
عناوین وام‌ه��ای زود بازده و غیره که منجر 
ب��ه ایج��اد بدهی‌های کلان دول��ت به نظام 
بانک��ی و افزای��ش دارایی‌ه��ای منجمد در 
ترازنامه بانک‌ها شده، از نمونه‌هایی است که 

می‌توان به آنها اشاره کرد. 
 نکت��ه قابل تأمل و اش��اره دیگر پیرامون 
اقتصادی  تحریم‌ه��ای  بانک‌ه��ا،  وضعی��ت 
بین‌المللی علیه کشور است که هدف اصلی 
آن نظام بانکی بوده اس��ت. ناگفته پیداست 
هجمه‌ه��ای داخلی و س��یاه نمایی عملکرد 
نظ��ام بانکی، هم س��و و در راس��تای تحقق 
اهداف تحریم گران بین‌المللی است و نه‌تنها 
تأثی��ر مثبت اقتصادی برای کش��ور نخواهد 
داش��ت، بلکه آبی است که به آسیاب تحریم 
گران و دشمنان رشد و توسعه اقتصادی این 

مرز و بوم می‌ریزد. 
 امی��د اس��ت با اقدام��ات بایس��ته دولت 
یازدهم در 2 س��ال گذش��ته ک��ه موفق به 
کاهش نرخ ت��ورم به مرز یک رقمی ش��ده 
و بهره‌گیری از ابزارهای بازار س��رمایه برای 
بازپرداخ��ت بدهی‌ه��ای دولت��ی ب��ه نظام 
بانکی، مش��کلات دارایی‌های نازا و منجمد 
نظام بانکی رفع ش��ود. همراه ب��ا این اقدام، 
پیشگیری از س��یاه نمایی درباره عملکرد و 
فعالیت‌ه��ای نظام بانکی کش��ور و تلاش و 
کوشش در افزایش اعتماد عمومی و مردمی 
به این نظام قطعاً موجب هم افزایی و تجهیز 
بی��ش از پی��ش پس‌اندازه��ای جامعه برای 
سرمایه‌گذاری‌های آتی در چرخه تولیدی و 

اقتصادی کشور خواهد شد. 

رئیس کل بیمه مرکزی: سیاه نمایی عملکرد نظام بانکی، آبی است به آسیاب مخالفان توسعه اقتصادی
نقش بیمه در زندگی مردم باید 

ملموس‌تر شود
رئی��س كل بیم��ه مركزی هزین��ه مؤثر و كارآمد در 
عرصه تبلیغات و اطلاع‌رس��انی را نوعی سرمایه‌گذاری 
دانس��ت و گفت: مش��كل صنعت بیمه صرفاً با فروش 
بیمه شخص ثالث حل نمی‌شود بلكه ابتكار در معرفی 
سایر رشته‌های بیمه‌ای  )خصوصاً بیمه عمر، مسئولیت، 
مهندس��ی و. . .(، معرفی خدمات ویژه و اطلاع‌رس��انی 
خس��ارت‌های پرداختی از س��وی شركت‌های بیمه به 
بیمه‌گذاران باید سرلوحه امور قرار گیرد تا نقش بیمه 

در زندگی روزمره مردم ملموس‌تر شود. 
عبدالناص��ر همت��ی، ب��ا تاكید بر افزای��ش ارتباط با 
رس��انه‌ها و برنامه‌ریزی لازم برای توس��عه و تعمیم امر 
بیمه در كشور، افزود: با تبلیغات و اطلاع‌رسانی هدفمند 
می‌توان توسعه بیش از پیش صنعت بیمه را فراهم کرد. 
وی به نقش مؤثر مدیران روابط عمومی شركت‌های 
بیم��ه در توس��عه و تعمی��م فرهن��گ بیم��ه تأکید و 
اظهار کرد: صنعت بیمه باید با درایت مدیران روابط 
عموم��ی، خدم��ات وس��یع صنعت بیم��ه را به مردم 
عزیز كش��ورمان معرف��ی كند. روابط عمومی‌ها فقط 
نقش منتش��ر كننده اخبار مدیر س��ازمان را ندارند 
بلكه باید مس��ائل مهم و نقاط ضعف و قوت س��ازمان 
خود را با همفكری كارشناس��ان شناس��ایی كرده و با 
اس��تراتژی و برنامه‌های راهبردی در پیشبرد اهداف 

س��ازمان گام بردارند. 
وی با اش��اره به اینكه صنعت بیمه كش��ور در عرصه 
تبلیغات��ی نی��از به كار و تلاش بیش��تر دارد، خطاب به 
مدیران روابط عمومی صنعت بیمه گفت: بیمه مركزی 
برنامه‌های جدید خود را در راس��تای توس��عه و تعمیم 
فرهنگ بیمه آغاز و دس��ت یاری به س��وی شركت‌های 
بیمه دراز میك‌ند تا با همفكری بیش��تر و اس��تفاده از 
ای��ن فضای كارشناس��ی، نق��ش اصلی صنعت بیمه در 
ایج��اد اطمین��ان و آرام��ش در جامعه را بیش از پیش 

نمایان كند. 
همتی می‌گوید: در این دوره حس��اس، ش��ركت‌های 
بیمه باید دس��ت از رقابت‌های ناس��الم بردارند و برای 
تقویت بنیه خود در مس��یر خدمت بیش��تر به مردم و 

اقتصاد كشور قدم بردارند. 
رئیس شورای عالی بیمه در بخش دیگری از سخنانش 
گفت: برنامه‌های فرهنگی و تبلیغاتی شركت‌های بیمه 
باید به‌گونه‌ای هماهنگ، منسجم و حرفه‌ای پیش رود 
تا از قبَِل این برنامه‌ها، كل صنعت بیمه منتفع شود و 

صرفاً به فكر تبلیغ برای یك شركت نباشیم. 
همت��ی، از ض��رورت تبیین و توضیح خس��ارت‌های 
عظی��م پرداختی به بیمه‌گذاران به‌عنوان یكی دیگر از 
محورهای اطلاع‌رسانی صنعت بیمه یاد كرد و گفت: با 
اطلاع‌رسانی منطقی، می‌توان خدمات صنعت بیمه را 
علاوه بر زیان دیدگان، به عموم مردم نیز معرفی كرد. 

مصطفی بهشتی روی 
 عضو هیأت‌مدیره بانک پاسارگاد
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اقتصاد مقاومتی، اقتصاد ریاضتی نیس�ت و هدف آن تأمین رش�د پویا و بهبود شاخص‏های 
مقاومت اقتصادی و دس�تیابی به اهداف سند چشم‌انداز بیست ساله جمهوری اسلامی ایران 

اس�ت. این اقتصاد با رویکردهای جهادی، فرصت س�از، انعطاف پذیر، مولد، درونزا، پیشرو و 
برون گرا تبیین شده‌است.  بانک پاسارگاد و به‌عنوان یکی از بانک‌های خصوصی و پیشرو در 

مدیر عامل بانک پاس��ارگاد، با اشاره به برنامه‌‏هایی 
برای اصلاح و تقویت نظام بانکی کش��ور اظهار کرد: 
این برنامه‌‌ها عبارتن��د از کاهش مطالبات غیر‌جاری، 
ساماندهی موسسات مالی و اعتباری خارج از نظارت 
بانک مرکزی، افزایش س��رمایه بانک‌ها، پیاده‌س��ازی 
اس��تانداردهای بال II و III در سطح شبکه بانکی، 
فراهم کردن بس��تر اس��تقلال بان��ک مرکزی، اصلاح 
قوانی��ن و مق��ررات پولی و بانک��ی در جهت افزایش 
به��ره‌وری نظام بانکی، تقویت نظ��ارت بانک مرکزی 
ب��ر بانک‌ها برای اجرای دقیق قان��ون عملیات بانکی 
بدون ربا، تامین مالی اقش��ار کم درآمد، برنامه‌ریزی 
در جه��ت تقویت و تامین مالی س��رمایه ‏گذاری‏های 
ب��زرگ با هدف حمای��ت از کارآفرین��ان و بنگاه‏های 
کوچک و متوس��ط، هدای��ت منابع بانکی به س��مت 
اهداف کلان رش��د اقتص��ادی و اش��تغال منطبق با 
اه��داف و رویکرده��ای سیاس��ت‌های کل��ی اقتصاد 
مقاومتی، تنظیم چارچوب رقابت منصفانه در س��طح 
کش��ور، تقوی��ت حاکمی��ت بنگاهی در س��طح نظام 
بانکی، تس��هیل ورود بانک‌ها ب��ه صحنه فعالیت‌های 
بین‌الملل��ی، ایجاد نهادهای مال��ی متنوع با توجه به 
نیازهای توس��عه‌‏ای کش��ور، تنظیم رابط��ه بازار پول 
و س��رمایه در راستای پیش��رفت اقتصاد ملی، ایجاد 
ترویج عقود مشارکتی  صندوق‏های س��رمایه‌گذاری، 
به‌ویژه مش��ارکت حقوقی و س��رمایه‌گذاری مستقیم 
برای حرکت از بانکداری بدون ربا به سمت بانکداری 
اس�المی، اتخاذ ابزارها و روش‌های غیر‌متعارف پولی 
به منظ��ور تاثیرگذاری بر اقتص��اد واقعی و اصلاح و 
تقویت نظ��ام بانکی در جهت بهبود وضعیت ایران از 

دیدگاه ش��اخص‌های بین‌المللی اس��ت. 
قاسمی در خصوص نقش بانک‌ها در راستای توسعه 
کارآفرین��ی )بند1( تصری��ح کرد: بانک‌ها در توس��عه 
کارآفرین��ی در قالب طراحی چارچوب مش��خص برای 
حمایت مالی از کارآفرینان و ایجاد واحدهای س��رمایه 
خطرپذیر وابس��ته به بانک‌ها یا با حمایت مالی بانک‌ها 
می‌توانند نق��ش مهمی ایفا کنن��د. همچنین می‌توان 
نق��ش بانک‌ه��ا در خص��وص اقتص��اد دان��ش بنی��ان 
)بن��د2( را حمایت مالی بانک‌ها و موسس��ات اعتباری 
از ایده‌‏ه��ای نو و ش��رکت‌های دانش‌بنیان و حرکت در 
جهت دانش‌بنیان‌کردن بیشتر صنعت بانکداری کشور 

خصوصا از طریق رشد بانکداری الکترونیک و بانکداری‏ 
مجازی برشمرد. 

قاس��می همچنین با اشاره به نقش بانک‌ها در بهره 
‏وری و رقاب��ت‏ پذیری اظهار ک��رد: بانک‌ها می‌توانند 
در قال��ب محاس��به مس��تمر ش��اخص‌‏های بهره‌‌وری 
نیروی کار، س��رمایه و کل عوامل ش��بکه بانکی و هر 
یک از بانک‌ها، آسیب‌شناس��ی علل تغییرات شاخص 
‏های پی��ش گفته و انجام اقدامات اصلاحی همچنین 
بهب��ود و ارتقای رش��د به��ره‌وری از طریق آموزش 
س��رمایه انس��انی بانک‌ها، ایجاد فضای رقابتی سالم 
بین بانک‌ه��ا و بهره‌گیری از فناوری‌‏های نوین بانکی 
و فن��اوری ‏های اطلاعات نق��ش مهمی را در افزایش 

به��ره‌وری و رقابت‌پذی��ری ایف��ا کنن��د. 

بخش خصوصی مهم‌ترین رکن اقتصاد مقاومتی
مدیرعامل بانک پاس��ارگاد در تبیین سیاس��ت‌های 
اقتص��اد مقاومت��ی، گف��ت: مهم‌تری��ن رک��ن اقتصاد 
مقاومتی، بخش خصوصی اس��ت و بند نخست اقتصاد 
مقاومتی با مردم ش��روع می‌شود. اقتصاد باید مخاطب 
داش��ته باش��د و مخاطب اقتصاد مردم هس��تند. کلمه 
اقتص��اد از قصد به معنای میان��ه‌روی می‌آید و اقتصاد 

مقاومتی، اقتصاد میانه‌رو است. 
مقاومت��ی اقتص��اد  داد:  ادام��ه   قاس��می 

Resilient economy مبحثی در اقتصاد اس��ت که 
براس��اس آن می‌توان دید که چگونه اقتصاد قادر است 
در براب��ر ضربه‌های مختلف با کمتری��ن درجه افت به 
زندگ��ی عادی خ��ود برگردد و تاثیر ضربه‌ها را پش��ت 
س��ر بگذارد. طرح این مبحث به‌ویژه برای ارزیابی توان 
مقاوم��ت اقتصاد‌ه��ای مختلف در برابر بح��ران کاربرد 
داش��ته اس��ت. این اقتصاد از دیدگاه نظری محورهایی 

دارد که باید شناسایی شود. 
معاون پژوهش‌های اقتصادی مرکز تحقیقات مجمع 
تش��خیص مصلحت نظ��ام درباره ویژگی‌ه��ای اقتصاد 
مقاومت��ی ادام��ه داد: ضربه‌پذی��ری و برخ��ورداری از 
ت��وان ادامه فعالیت‌های کلی��دی، برخورداری از قدرت 
دس��تیابی به تع��ادل )هرچند که ممکن اس��ت همان 
تعادل اولیه نباش��د( توانمندی در ن��وآوری به صورتی 
که در زمان رویارویی با بحران س��رعت نوآوری تشدید 
ش��ود، نهادهای مدنی فع��ال و ش��بکه‌های اجتماعی 

گس��ترده برای جلب مش��ارکت عامه مردم در زندگی 
اقتص��ادی و برخ��ورداری از انعطاف‌پذی��ری لازم برای 
تغییر مسیر، ایجاد روال جدید زندگی، شناخت نسبی 
نس��بت به آینده، توانا در واکنش نسبت به احتمالات، 
توج��ه به زندگی م��ردم، تقویت روحی��ه خودباوری و 
خوداتکایی، استفاده حداکثری از ظرفیت‌ها و امکانات، 
حفظ ماهیت و هویت اقتصاد و. . . از جمله ویژگی‌های 

اقتصاد مقاومتی است. 
قاس��می در ادام��ه ب��ه توضی��ح روش اندازه‌گی��ری 
مقاوم��ت در اقتصاد مقاومت��ی پرداخت و گفت: دنیای 
امروز ابعاد مختلف��ی از وضعیت و زندگی اقتصادی در 
س��طوح خرد تا کلان اس��ت و برای اندازه‌گیری قدرت 
مقاومت از شاخص مقاومت اقتصاد، استفاده می‌شود و 
این ش��اخص قدرت بالقوه و بالفعل مقاومت در اقتصاد 

را می‌سنجد. 
مدیرعامل بانک پاس��ارگاد با اش��اره به شاخص‌های 
دیگ��ری که ب��رای مقاومت سیس��تم‌های مالی جهان 

کاربرد دارند، افزود: فائو با محاس��به الگوی اندازه‌گیری 
و تحلی��ل ش��اخص مقاوم��ت، میزان نیاز کش��ورهای 
مختل��ف برای دریافت کم��ک را ارزیابی می‌کند. یکی 
از ش��اخص‌های بسیار شناخته‌ش��ده که توسط بریگلو 
گلیو و همکارانش طراحی شده است، شاخص مقاومت 
و آسیب‌پذیری اقتصادی است که در سال 2008 برای 

57 کشور جهان محاسبه شده است. 
قاس��می در ادامه، حف��ظ ماهیت و هوی��ت اقتصاد، 
اص�الح مدیریت و نظام اداری، اص�الح زمینه فعالیت 
فعالان اقتصادی، احترام به محصولات ساخت داخل و 
تاکید بر فعالیت‌ه��ای دانش‌بنیان را محورهای اقتصاد 
مقاومتی برش��مرد و گفت: مقاومتی ش��دن اقتصاد به 
معنی از دس��ت دادن هویت مل��ی و باورهای عقیدتی 
جامعه نیس��ت. اقتص��اد مقاومت��ی در چارچوب نظام 
اقتصادی س��اخته می‌ش��ود و عامل پای��داری و تداوم 
بقای اقتصاد اس��ت همچنان‌که اقتصاد جامعه اسلامی 
هم می‌تواند با حفظ اسلامی بودن خود مقاومتی شود. 

حام��د س��اجدی، مدیرعامل ش��رکت 
پیش��گامان امی��ن پاس��ارگاد )شناس��ا( 
عوامل کلیدی پیش��برد اقتصاد را ش��امل 
نی��روی کار و س��رمایه، دان��ش و فناوری 
و کارآفرینی دانس��ت و اف��زود: تغییرات 
فن��اوری و نوآوری، اس��تانداردهای بالای 
آم��وزش، تعلی��م و تربی��ت، فراهم بودن 
زیرس��اخت‌های کارا و محیط مناس��ب از 

ویژگی‌های اقتصاد مقاومتی است. 
وی با اشاره به خروج سرمایه‌های انسانی 

از کشور، ارزش این سرمایه‌ها را میلیاردها دلار خواند و افزود: 
متاسفانه در بحث نوآوری‌های جهانی رتبه خوبی نداریم و با 
اینکه ظرفیت‌هایی در کشور وجود دارد اما در برخی حوزه‌ها 
خیلی غفلت کرده‌ایم؛ به عبارت دیگر در زنجیره تولید دانش، 
برخی حلقه‌ها را نادیده گرفته‌ایم. استادیار گروه الکترونیک 
دانش��کده فنی دانشگاه ش��اهد ادامه داد: برای داشتن حرف 
در ح��وزه اقتص��اد دانش‌بنیان بای��د نگاه جدی به خلق بازار، 
کشف نیاز و توسعه نوآوری برای پاسخ به نیازها داشته باشیم. 
ساجدی تاکید کرد: در کشورهای در حال توسعه، تعادل بین 
دانش و فناوری و نیازهای داخلی، مهم‌ترین عامل در افزایش 

دانش‌های معیشتی است. 
وی به ش��رایط اکوسیس��تم کارآفرینی در آمریکا اشاره 
ک��رد و افزود: انضباط‌بخش��ی به سیاس��ت‌های بودجه‌ای، 

کاهش مخارج عمومی، اصلاح مالیاتی، 
آزادس��ازی تجاری، خصوصی‌س��ازی 
واقع��ی بنگاه‌های دولتی، حمایت ویژه 
از حقوق مالکیت فکری، بهبود فضای 
س��رمایه‌گذاری، ارتق��ای تحصیلات و 
توس��عه فناوری از جمله این ش��رایط 
اس��ت. مدیرعامل شناس��ا با بیان این 
نکت��ه که کارآفرینی در واقع مدیریت 
است، ادامه داد: کارآفرینی نوع خاصی 
از مدیریت در شرایط عدم اطمینان و 
ریسک را می‌طلبد. به گفته وی، به کارآفرینی باید به‌عنوان 
یک فعالیت در همه سازمان‌هایی که رشد آینده‌شان در گرو 
نوآوری است نگریسته‌ شود که به این جنبه از کارآفرینی، 

کارآفرینی سازمانی گفته می‌شود. 
ساجدی با تاکید بر این نکته که کسب‌و‌کارهای نوپا صرفا 
ب��رای ایجاد پول نیس��تند و آنه��ا باید پایدار بمانند، اظهار 
داش��ت: س��وق دادن استعداد نخبگان به توسعه ایده‌هایی 
در جهت رفع نیاز و مش��کلات پنهان و بی‌پاس��خ جامعه و 

صنعت، ضروری است. 
وی با اش��اره به این نکته که هنوز ش��رکت‌ها و مراکز 
دانش‌بنیان کش��ور با بازار مصرف این محصولات آن‌گونه 
که باید ارتباط ندارند، بر ضرورت ایجاد حلقه واسط برای 

ارتباط بین این شرکت‌ها و بازار مصرف تاکید کرد. 

مه��دی صفاری‌نیا، رئی��س پارک علم 
و فن��اوری پردی��س، در تعری��ف اقتصاد 
دانش‌بنی��ان و رویکرده��ای صحی��ح در 
اقتصاد مقاومتی گفت: اقتصاد دانش‌بنیان 
اقتصادی اس��ت که براساس تولید، توزیع 
و کاربرد دانش و اطلاعات ش��کل گرفته 
‌اس��ت، سطح بالاتری از سرمایه‌گذاری در 
آن ب��ه اب��داع و نوآوری اختصاص می‌یابد 
و فناوری‌های کسب شده با شدت بالایی 
مصرف می‌ش��وند و نیروی کار آن هم از 

تحصیلات عالیه برخوردار اس��ت. وی در تبیین شاخص‌ها 
و ش��رایط نهادی اقتصاد دانش‌بنیان به ش��اخص نوآوری 
جهان��ی، نهادها، س��رمایه انس��انی و تحقیق��ات، آموزش، 
آموزش دانشگاهی و تحقیق و توسعه اشاره کرد و در توضیح 
بایدها و نبایدهای اقتصاد مقاومتی اظهار داشت: این نوع 
اقتصاد انعطاف‌پذیر و پویا است، شکننده و متحجر نیست، 
به رفاه بیش��تر با اصلاح الگوی مصرف دعوت می‌ش��ود، با 
اقتصاد جهانی مرتبط است و متکی بر توان داخلی است، 
متناس��ب با وضعیت امروز و فردا اس��ت و مقطعی و صرفاً 

متناسب با شرایط تحریم نیست. 
رئی��س پ��ارک عل��م و فناوری پردی��س در بیان الزامات 
بلندمدت اقتصاد مقاومتی ادامه داد: تکیه بر مردم، مقاوم 
بودن اقتصاد، توجه به اقتصاد دانش‌بنیان، کاهش وابستگی 
به نفت، تبیین دانشگاهی و آکادمیک اقتصاد مقاومتی از 
جمله این الزامات است.  وی به الزامات کوتاه‌مدت اقتصاد 
مقاومتی نیز اش��اره کرد و یادآور ش��د: این الزامات ش��امل 

حمای��ت از تولی��د داخل��ی، مدیریت 
منابع ارزی، مدیریت مصرف، استفاده 
حداکث��ری از زم��ان، منابع و امکانات 
و حرک��ت براس��اس برنام��ه اس��ت. 
صفاری‌نی��ا ب��ا تأکید ب��ر این نکته که 
اقتصاد مقاومتی باید اقتصادی متنوع 
باش��د نه تک‌محصولی، خاطرنش��ان 
ک��رد: اقتصاد مقاومتی باید اقتصادی 
شفاف باشد نه زیرزمینی، ضمن اینکه 
ب��ا اقتص��اد کوچک نمی‌ت��وان انتظار 
اقتصاد مقاومتی را داش��ت. به گفته وی، اقتصاد مقاومتی 
اقتصادی است که مبتنی بر رقابت است نه حمایت و برای 
تحقق این نوع اقتصاد، باید اقتصاد واردات‌محور جای خود 

را به اقتصاد صادرات‌محور بدهد. 
رئی��س پ��ارک علم و فناوری پردیس به برخی از کدهای 
صحیح در زمینه اقتصاد مقاومتی اشاره کرد و ادامه داد: نگاه 
هزینه‌ای به بودجه دولت باید به نگاه اهرمی و تسهیل‌گیری 
ب��ه بودج��ه تغیی��ر کن��د.  وی اضافه کرد: ل��زوم حمایت از 
ص��ادرات ب��دون توجه به بودجه دولتی، تمرکز روی هدف و 
پیدا کردن ابزارها و روش‌های مناسب و نه الزاما روش‌ها و 
ابزارهای نوین، کارگردانی دولت و قرارگرفتن در کنار بخش 
غیردولتی و تأکید بر استفاده از منابع مالی و انسانی بخش 
غیردولتی، تأکید بر متعهد کردن اعطای هرگونه اختیارات 
و امتیاز به تضمین مسئولیت و خروج معین  )بروز خلاقیت 
و انعطاف در تصمیم‌گیری به صورت غیر‌متمرکز( از جمله 

کدهای صحیح در بحث اقتصاد مقاومتی است. 

مجید قاسمی، مدیرعامل بانک پاسارگاد، این بانک 
را نمود بارز اقتصاد مقاومتی دانست و درخصوص 
کلیات اقتص��اد مقاومتی گفت: ن��گارش 25 بند 
سیاس��ت‌های کلی اقتص��اد مقاومتی ب��ا نظارت 
مستقیم مقام معظم رهبری مدت 2 سال و 2 ماه 
به طول انجامید. اهداف کمی برنامه پنجم توسعه، 
تحقق رشد مستمر و پرشتاب اقتصادی به میزان 
متوس��ط 8 درصد سالانه تولید ناخالص داخلی و 
انج��ام اقدامات ض��روری و لازم برای کاهش نرخ 
بیکاری به 7درصد در پایان برنامه است. همچنین 

کاهش نرخ تورم از جمله این سیاست‌هاست. 
بندهای سیاست‌های کلی اقتصاد مقاومتی: 
بند1: تأمین شرایط و فعال‌سازی کلیه امکانات و 
منابع مالی و س��رمایه‌های انسانی و علمی کشور 
به منظور توسعه کارآفرینی و به حداکثر رساندن 
مشارکت آحاد جامعه در فعالیت‌های اقتصادی با 
تسهیل و تشویق همکاری‌های جمعی و تأکید بر 
ارتقای درآمد و نقش طبقات کم درآمد و متوسط. 
بند2: پیشتازی اقتصاد دانش‌بنیان، پیاده‌سازی 
و اجرای نقش��ه جامع علمی کشور و ساماندهی 
نظ��ام ملی نوآوری ب��ه منظور ارتق��ای جایگاه 
جهانی کش��ور و افزایش سهم تولید و صادرات 
محصولات و خدمات دانش‌‌بنیان و دستیابی به 

رتبه اول اقتصاد دانش‌بنیان در منطقه. 
بند3: محور قراردادن رشد بهره‌‌وری در اقتصاد 
با تقوی��ت عوامل تولید، توانمندس��ازی نیروی 
کار، تقوی��تِ رقابت‌پذیری اقتصاد، ایجاد بس��تر 
رقابت بی��ن مناطق و اس��تان‌ها و به کارگیری 
ظرفی��ت و قابلیت‌ه��ای متن��وع در جغرافیای 

مزیت‌های مناطق کشور. 
بند4: استفاده از ظرفیت اجرای هدفمند‌سازی 
یارانه‌ه��ا در جه��ت افزای��ش تولید، اش��تغال 
و به��ره‌‌وری، کاه��ش ش��دت ان��رژی و ارتقای 

شاخص‌های عدالت اجتماعی. 
بند5: س��هم‌بری عادلانه عوامل در زنجیره‌ تولید تا 
مصرف متناسب با نقش آنها در ایجاد ارزش، به‌ویژه با 
افزایش سهم سرمایه انسانی از طریق ارتقای آموزش، 

مهارت، خلاقیت، کارآفرینی و تجربه. 
بن�د6: افزایش تولید داخلی نهاده‌ها و کالاهای 
اساسی )به‌ویژه در اقلام وارداتی(، اولویت دادن 
به تولید محصولات و خدمات راهبردی و ایجاد 
تنوع در مبادی تأمین کالاهای وارداتی با هدف 
کاهش وابستگی به کشورهای محدود و خاص. 
بند7: تأمین امنیت غذا و درمان و ایجاد ذخایر 
راهبردی با تأکید بر افزایش کمی و کیفی تولید 

)مواد اولیه و کالا(. 
بن�د8: مدیری��ت مصرف ب��ا تأکید ب��ر اجرای 
سیاست‌های کلی اصلاح الگوی مصرف و ترویج 
مصرف کالاه��ای داخلی همراه ب��ا برنامه‌ریزی 
برای ارتقای کیفیت و رقابت پذیری در تولید. 

بن�د9: اصلاح و تقویت هم��ه جانبه‌ نظام مالی 
کش��ور با هدف پاس��خگویی به نیازهای اقتصاد 
ملی، ایجاد ثبات در اقتصاد ملی و پیشگامی در 

تقویت بخش واقعی. 
بن�د10: حمای��ت هم��ه جانب��ه‌ هدفمن��د از 
ص��ادرات کالاها و خدمات به تناس��ب ارزش 
افزوده و با خال��ص ارزآوری مثبت از طریق: 
تس��هیل مق��ررات و گس��ترش مش��وق‌های 
لازم، گس��ترش خدم��ات تج��ارت خارجی و 
ترانزیت و زیرس��اخت‌های مورد نیاز، تشویق 
ص��ادرات،  ب��رای  خارج��ی  س��رمایه‌گذاری 
برنامه‌‏ری��زی تولید ملی متناس��ب با نیازهای 
صادراتی، ش��کل‌دهی بازارهای جدید و تنوع 
بخش��ی پیوند‌ه��ای اقتص��ادی ب��ا کش��ورها 
به‌وی��ژه ب��ا کش��ورهای منطقه، اس��تفاده از 
س��از و کار مب��ادلات تهاتری برای تس��هیل 
مبادلات در ص��ورت نیاز، ایجاد ثبات رویه و 
مقررات در مورد صادرات با هدف گس��ترش 

پایدار س��هم ایران در بازارهای هدف. 
بند11: توسعه حوزه عمل مناطق آزاد و ویژه اقتصادی 
کش��ور به منظ��ور انتق��ال فناوری‌های پیش��رفته، 
گس��ترش و تسهیل تولید، صادرات کالا و خدمات و 

تأمین نیازهای ضروری و منابع مالی از خارج. 
بند12: افزایش قدرت مقاومت و کاهش آسیب 

پذیری اقتصاد کشور از طریق: 
 - توس��عه پیونده��ای راهب��ردی و گس��ترش 
هم��کاری و مش��ارکت با کش��ورهای منطقه و 

جهان به‌ویژه همسایگان. 
 - اس��تفاده از دیپلماس��ی در جهت حمایت از 

هدف‌های اقتصادی. 
س��ازمان‏های  ظرفیت‌ه��ای  از  اس��تفاده   -  

بین‌المللی و منطقه‌ای. 
بند 13: مقابله با ضربه پذیری درآمد حاصل از 

صادرات نفت و گاز از طریق: 
 - انتخ��اب مش��تریان راهب��ردی. - افزای��ش 

صادرات برق. 
 - ایج��اد تنوع در روش‌ه��ای فروش. - افزایش 

صادرات پتروشیمی. 

فی��روزه خلعتبری، مش��اور عالی 
مجمع تشخیص مصلحت نظام در 
کمیسیون اقتصاد کلان و بازرگانی، 
با بیان اینکه اقتصاد مقاومتی راجع 
به ظرفیت‌سازی در اقتصاد صحبت 
می‌کن��د، گفت: اقتص��اد مقاومتی 
یعنی مقاومت در برابر آنچه هویت 
و ش��الوده اقتصاد کش��ور را تهدید 

می‌کن��د. مقاوم‌س��ازی را می‌ت��وان در عرصه‌های 
گوناگون نظیر فرهنگ، بانکداری و. . . اجرایی کرد. 
یعن��ی  مقاومت��ی  بانک��داری  داد:  ادام��ه  وی 
مقاوم‌س��ازی بانک‌ها در برابر ضربه‌هایی که هویت 
و س��اختار بانک‌ها را م��ورد تهدید قرار می‌دهند و 
فرهنگ مقاومتی هم مقاوم‌سازی فرهنگ در برابر 
تهاجم‌هایی اس��ت که هویت فرهنگی ما را تهدید 
می‌کند. انتخاب واژه مقاومتی در کنار مقاوم‌سازی 
با این هدف صورت گرفته‌ که ما می‌خواهیم امکان 
مختل ش��دن هویت خود را در زمینه‌های مختلف 

از بین ببریم. 
مش��اور عال��ی مجمع تش��خیص مصلحت نظام، 
مقابل��ه با ضربه‌ه��ا و آس��ـیب‌پذیری منتهی به از 
دست دادن هویت ساختاری و زایل شدن پایداری 
را یکی از خواس��ته‌های اقتصاد مقاومتی برشمرد و 
افزود: در حقیقت ای��ن دو، اصلی‌ترین تهدیدهایی 
هس��تند که اقتصادی مقاومتی برایش برنامه‌ریزی 
می‌کن��د. بنابراین بحثی که م��ا در مقاومت داریم 
عب��ارت اس��ت از قابل پیش‌بینی ک��ردن و اصلاح 
ضربه‌ه��ا و اختلالاتی ک��ه می‌تواند س��اختارها را 
تخریب و پایداری را زایل کند. در حقیقت دغدغه 
هویت‌ه��ای خواهان مقاوم‌س��ـازی، خطر تخریب 

ساختار و خطر زایل شدن پایداری است. 
وی در ادام��ه به چند پرس��ش کلیدی اش��اره و 
اظهار کرد: با این توضیح، پرسش کلیدی که پیش 
می‌آید این است که آیا دو دغدغه ذکرشده، با انواع 
بینش‌های اقتصادی س��ازگار می‌شود یا آنکه خود 
در نهایت بینش جدی��دی را ایجاد می‌کند که در 
عمل جایگزین بینش‌های موجود می‌شود؟ پرسش 
دیگر این اس��ت که اگر س��ازگاری ب��ا بینش‌های 
مختلف برقرار می‌ش��ود، هویت اقتص��اد مقاومتی 
چگونه باید تعریف شود و آیا این هویت برای تمام 

بینش‌ها یکسان است؟ 
وی تصریح کرد: برای پاس��خ به این پرس��ش‌ها، 
بهتر اس��ت ب��ه چگونگی به وجود آم��دن مقاومت 
اش��اره کنی��م. در حقیقت اگر به س��یر تحول یک 
واژه دقت کنیم، می‌توانیم محتوای آن را نیز درک 
 Resilience کنی��م. از اوایل قرن هجده��م واژه
انگلیس��ی  زب��ان  وارد   Resilire لاتی��ن  واژه  از 
ش��د. در س��ال 1937 این واژه برای نخستین بار 
توس��ط  » Robert Mallet« با مفهوم جدیدی 
برای نمای��ش قدرت مقاومت، وارد علم می‌ش��ود. 
این مفهوم جدید، پایه مفهومی اس��ت که در حال 
حاض��ر ما اس��تفاده می‌کنیم. به همی��ن دلیل در 
ادبیات اقتصاد مقاومتی،  »رابرت ملت« را به‌عنوان 

پدر واژه مقاومت می‌شناسند. 
خلعتب��ری ادام��ه داد: این واژه در روانشناس��ی 
کودک هم وارد می‌ش��ود و تنها جایی اس��ت که با 
معنای منفی به کار برده‌ می‌شود. همچنین در زبان 
مهندسی، به‌عنوان مقاومت مواد، در بوم‌شناسی با 
همی��ن مفه��وم رفع بح��ران و سازگارش��دن وارد 
می‌ش��ود. این مفهوم گس��ترش پیدا می‌کند و ما 
می‌بینی��م که در جامعه‌شناس��ی با عنوان مقاومت 
اجتماعی و در جای دیگر با عنوان مقاومت در برابر 
بلایای طبیعی وارد می‌شود، همچنین با گسترش 
ای��ن مفاهیم، تحت عن��وان مقاوم��ت اجتماعی-

زیس��ت‌محیطی و مقاومت در برابر تغییرات جوی 
پدی��دار می‌ش��ود. در نهای��ت مقاوم��ت اقتصادی 
به‌عن��وان ی��ک معن��ای فراگیر مطرح می‌ش��ود و 
از اینج��ا خرد ش��ده و به انواع برخوردها تقس��یم 
می‌شود. به‌عنوان مثال مقاومت در سیستم بانکی، 

مقاومت در سیستم‌های مالی و غیره. 
وی در جمع‌بندی مفهوم‌شناس��ی واژه مقاومت 
تأکید ک��رد: مبحث مقاومت مس��یری طولانی در 
عل��وم مختل��ف را طی کرده‌ و در زم��ان ورود واژه 
به علوم، مفهوم زبان‌شناس��ی آن تغییر کرده ‌است. 
این واژه به جز در مورد روانشناسی، همواره مفهوم 
مثب��ت داش��ته‌ و نکته مهم این اس��ت که با ایجاد 
مفاهی��م جدید، مفاهیم پیش��ین در علوم مربوطه 

همچنان حفظ شده‌است. 
وی در خص��وص ورود واژه مقاومت به اقتصاد 
تصری��ح ک��رد: مفه��وم مقاومت در عل��م اقتصاد 
طیف وس��یعی از معانی را ش��امل شده‌ و همین 
موض��وع س��بب شده‌اس��ت که مح��دوده حضور 
مفهوم مقاومت س��ایه‌دار ش��ود. جالب آن است 
که وقتی مقاومت به اقتصاد آمده، درس��ت مانند 
س��ایر علم‌ها، یک همت��ا برای خ��ود پیدا کرده 
‌اس��ت. مش��اهده می‌کنیم ک��ه در ط��ول زمان 
پیون��د بی��ن دو مفهوم مقاومت و توس��عه پایدار 
جدی‌تر شده و حرکت مفهوم مقاومت از اقتصاد 
به ش��اخه‌های این عل��م، ارتب��اط تنگاتنگ بین 
مقاومت و توسعه پایدار را مخدوش نکرده ‌است. 
وی اضافه کرد: در س��ایر قسمت‌های اقتصاد نیز 
اگ��ر نگاه کنیم به تدریج تعداد نوش��ته‌هایی که با 
این نگاه، مفهوم مقاوم��ت را مطرح کردند، فزونی 
یافته‌ است و شاید اغراق نباشد اگر بگوییم مبحث 
تحلیلی و مفهومی مقاومت، امروز نگاه غالبی است 

که در اقتصاد برای مقاومت جاری است. 
وی در ادام��ه به مفهوم پوش��ش زمانی مقاومت 

اشاره نمود و خاطرنشان کرد: مقاومت یک مبحث 
پس‌نگر نیس��ت و تجربه‌های گذش��ته در مقاومت 
جایگاهی محدود دارن��د. مقاومت یک مبحث پویا 
اس��ت و ب��ه نوعی با جری��ان آینده‌س��ازی مرتبط 
اس��ت. در حقیقت حرک��ت در مقاوم��ت از آینده 
آغاز می‌ش��ود و به تعدیل ح��ال برای جلوگیری از 

ضربه‌های آینده می‌‌انجامد. 
وی همچنی��ن ب��ه مفهوم دیگ��ری تحت عنوان 
مس��یر مقاومت اش��اره کرد و ادامه داد: در ادبیات 
مهندسی، مقاومت همیش��ه در مسیر تعادل باقی 
می‌مان��د. در ادبی��ات اقتصادی مقاومت از مس��یر 
عدم تعادل عبور می‌کند و به تعادل می‌رسد. برای 
رس��یدن به وضعیت تعادل در مقاومت، در ادبیات 
اقتص��ادی، نوآوری، تغییر در رفتار و س��ـاماندهی 
جدید می‌تواند بروز کند. هر مسیر تعادلی می‌تواند 
به دلیل نیاز به مقاومتی نو، دوباره تغییر داده ‌شود، 
بنابراین رس��یدن به تعادل نقط��ه پایانی مقاومت 

نیست و می‌تواند شروعی دوباره باشد. 
خلعتب��ری ب��ه چه��ار ویژگ��ی هویت��ی اقتصاد 
مقاومت��ی اش��اره کرد و اف��زود: هر ن��وع مقاومت 
اقتص��ادی بر چه��ار ویژگ��ی کلیدی تکی��ه دارد 
ک��ه عبارتن��د از قدرتمندی در ش��ناخت احتمال 
بروز ضرب��ه و کارکردهای تخریب��ی احتمالی آن، 
قدرتمن��دی در ج��ذب ضرب��ه مخ��رب ب��ا هدف 
برگش��ت به کارکرد هویتی ظرف کوتاه‌ترین مدت، 
توانمندی در س��امان‌یابی و گزینش مسیر مطلوب 
ب��ا تکیه بر انتخاب‌های هویتی و نوآور و توانمندی 
در یادگی��ری و واکن��ش نش��ان ‌دادن نس��بت به 

ضربه‌هاست. 
خلعتبری افزود: با توج��ه به ویژگی‌های هویتی 
مقاوم��ت، می‌ت��وان گف��ت اگر این چه��ار ویژگی 
هویتی در هر مکتبی وجود داشته‌باشد، آن مکتب 
می‌تواند اقتصاد مقاومت��ی را بپذیرد. وی در ادامه 
به پایه‌های اقتصاد مقاومتی اش��اره و تصریح کرد: 
اقتصاد مقاومتی، ایجاد مس��یری گزینش��ی و پویا 
بر پای��ه عوامل برقرارس��ازی عدال��ت اجتماعی و 
اقتصادی و پایدارس��ازی روال زندگی و ساختار با 
تکیه بر حفظ هویت اس��ت. هر دو عامل براس��اس 
بینش‌های جوام��ع تعریف می‌ش��وند و مفاهیمی 

متکی به بینش‌های مطلوب را بیان می‌کنند. 
وی با ذک��ر ویژگی‌های اقتص��اد مقاومتی ادامه 
داد: تولی��د کالا و خدم��ات ب��ا مقیاس��ی برازنده 
برای حف��ظ اقتصادی غیرمتمرکز در س��طح ملی 
و منطق��ه‌ای، رعای��ت ضوابط بین نس��لی از منظر 
اس��تفاده از مناب��ع و ثروت‌ه��ای مش��ترک مل��ی  
)شامل س��رمایه طبیعی(، دربرگیری ساختارهای 
س��ازمانی س��ازگار با تأمین معیشت مردم و ایجاد 
رف��اه و بالندگ��ی برای س��رمایه انس��انی جامعه، 
رعایت ضوابط بهره‌وری در استفاده از سرمایه‌های 
اقتصادی  )به‌ویژه س��رمایه‌های فیزیکی و انسانی(، 
رعای��ت ضوابط توس��عه س��رمایه‌های اجتماعی با 
تکیه ب��ر عدالت اجتماعی، رعایت ضوابط توس��عه 
س��رمایه‌های اقتص��ادی ب��ا تأکید بر رف��ع فقر و 
محرومی��ت در چارچوب عدال��ت اقتصادی، تأکید 
بر حضور هویت‌های فردی و تصمیم‌های نهادهای 
مردمی برای گس��ترش ظرفیت پذیرش و گزینش 
در جامع��ه از جمله ویژگی‌ه��ای اقتصاد مقاومتی 

هستند. 
وی تأکی��د کرد: هیچ‌یک از ای��ن ویژگی‌ها قابل 
کنارگذاشتن و نادیده انگاشتن نیستند، هرچند که 
ش��دت و ضعف این ویژگی‌ها براس��اس محورهای 

مقاومت و وضعیت اقتصاد می‌تواند تغییر کند. 
وی ادامه داد: در مجم��وع و با توجه به مطالبی 
که مطرح شد، می‌توان در خصوص ارزیابی ماهیت 
اقتصاد مقاومتی نتیجه گرفت که اقتصاد مقاومتی 
یک مبحث تحلیلی اس��ت که نوع��ی ارزیابی پویا 
را در برنامه‌ریزی ایج��اد می‌کند. در نهایت قدرت 
مقاوم��ت ی��ک پارامت��ر ارزیاب��ی اس��ت و اقتصاد 
مقاومتی به یک مکتب فکری خاص متکی نیست 

و با مکاتب مختلف قابل سازگاری است. 
وی خاطرنش��ان کرد: در نهایت اگر بالندگی در 
اقتصاد مقاومتی مدنظر باشد، حکومت‌های مردمی 
متکی به نگرش توس��عه پای��دار برترین محیط را 
برای بالندگ��ی اقتصاد مقاومتی ایج��اد می‌کنند. 
ش��اید ب��ه همین دلیل باش��د که بح��ث در مورد 
اقتصادهای مش��ارکتی در شکل جدید آنها که در 
واقع نوعی مردم‌نهادی شبکه‌ای را مطرح می‌کند، 
مناسب‌ترین زمینه برای بالندگی اقتصاد مقاومتی 

دیده می‌شود. 
خلعتب��ری تأکی��د کرد: اقتص��اد مقاومتی یک 
مکت��ب فکری نیس��ت ول��ی در ش��کل مطلوب 
خ��ود نوعی س��اخت اجتماعی- اقتص��ادی را به 
وج��ود می‌آورد که در نهای��ت برخی ویژگی‌های 
مکات��ب گوناگون را تعدیل می‌کن��د. اگر پارامتر 
مقاوم��ت به‌عن��وان یک اص��ل مطلوبیت رفتاری 
پذیرفته ش��ود، حرکت به سوی مرزهای بالندگی 
در درازمدت الزامی می‌ش��ود ک��ه این خود یک 
تح��ول فرآیندی در مکات��ب مختلف را به دنبال 

خواهد داش��ت. 

دکتر مجیـد قـاسمـی، مـدیـر عـامـل بــانک پـاسارگاد: 

بخـش خصـوصـی و مـردم، مهـم‌تـریـن رکـن اقتـصـاد مقـاومتـی هستنـد
فیروزه خلعتبری، استاد اقتصاد :

اقتصاد مقاومتی یعنی مقاومت در برابر 
تهدیدها علیه شالوده اقتصاد کشور

بانک پاسارگاد، نمود بارز اقتصاد مقاومتی  اقتصاد مقاومتی متکی بر رقابت است، نه حمایت

تعادل میان فناوری و نیازهای داخلی مهم‌ترین عامل 
افزایش دانش معیشتی

مهدی صفاری‌نیا، رئیس پارک علم و فناوری پردیس:

حامد ساجدی، مدیرعامل شرکت پیشگامان امین پاسارگاد)شناسا( :
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اجرای سیاس�ت‌های اقتصاد مقاومتی، با همکاری دانش�گاه خاتم، در دو سال گذشته سلسله 
همایش‌ه�ا و نشس�ت‌های تخصصی در زمینه اقتص�اد مقاومتی و نقش بانک‌ه�ا و بیمه‌ها در 

دستیابی به اهداف آن برگزار کرده است. گزیده سخنرانی برخی از مدیران بانک‌ها و مدیران 
بخش‌خصوصی در این همایش‌ها گرد آوری شده که در ادامه می‌آید. 

کاربرد دارند، افزود: فائو با محاس��به الگوی اندازه‌گیری 
و تحلی��ل ش��اخص مقاوم��ت، میزان نیاز کش��ورهای 
مختل��ف برای دریافت کم��ک را ارزیابی می‌کند. یکی 
از ش��اخص‌های بسیار شناخته‌ش��ده که توسط بریگلو 
گلیو و همکارانش طراحی شده است، شاخص مقاومت 
و آسیب‌پذیری اقتصادی است که در سال 2008 برای 

57 کشور جهان محاسبه شده است. 
قاس��می در ادامه، حف��ظ ماهیت و هوی��ت اقتصاد، 
اص�الح مدیریت و نظام اداری، اص�الح زمینه فعالیت 
فعالان اقتصادی، احترام به محصولات ساخت داخل و 
تاکید بر فعالیت‌ه��ای دانش‌بنیان را محورهای اقتصاد 
مقاومتی برش��مرد و گفت: مقاومتی ش��دن اقتصاد به 
معنی از دس��ت دادن هویت مل��ی و باورهای عقیدتی 
جامعه نیس��ت. اقتص��اد مقاومت��ی در چارچوب نظام 
اقتصادی س��اخته می‌ش��ود و عامل پای��داری و تداوم 
بقای اقتصاد اس��ت همچنان‌که اقتصاد جامعه اسلامی 
هم می‌تواند با حفظ اسلامی بودن خود مقاومتی شود. 

رئی��س دانش��گاه خات��م تصری��ح کرد: مش��کل ما، 
مش��کلی تاریخی و فرهنگی است. متاس��فانه در همه 
تصمیم‌گیری‌ه��ا در بودج��ه، در س��طوح کلان دولت 
خودش را مقدم بر بخ��ش خصوصی می‌داند و این در 
هم��ه دولت‌ها بوده اس��ت و اختصاص به دولت خاصی 

ندارد. 
توسعه پایدار ایران با اقتصاد مقاومتی 

مدیرعامل بانک پاسارگاد، اظهار کرد: مواردی مانند 
متمرک��ز عمل کردن، مثبت‌نگ��ری، آماده عمل بودن، 
انعطاف‌پذیری و س��ازمان‌یافتن از الزامات اساس��ی در 
مقاومتی عمل کردن اس��ت. در اقتصاد مقاومتی فرض 
ب��ر آن اس��ت که مش��ارکت جمعی براس��اس رضایت 
جمع��ی و عدالت‌مح��وری حاصل می‌ش��ود. همچنین 
تامی��ن حداقل نیاز، به‌عنوان یک اص��ل انکارناپذیر در 

شمار وظایف دولت قرار دارد. 
وی به حداکثرکردن اس��تفاده از امکانات و تجهیزات 
موجود در کش��ور به‌عنوان یک��ی از محورهای اقتصاد 

مقاومتی اش��اره و اظهار کرد: شناس��ایی و به‌کارگیری 
ظرفیت‌ه��ای علمی، فنی و اقتصادی برای دسترس��ی 
ب��ه توان آفن��دی و اقدامات مناس��ب، همچنین ایجاد 
شبکه‌های فنی برای ارتقای س��طح فعالیت بنگاه‌های 
مختل��ف از جمل��ه موارد مط��رح ش��ده در این بخش 

هستند. 
قاسمی ادامه داد: پایین آوردن درجه آسیب پذیری 
کش��ور در جریان مبادلات با خارج، دیگر محور اقتصاد 
مقاومتی اس��ت که در راس��تای آن به م��واردی مانند 
حمای��ت همه جانب��ه و هدفمند از ص��ادرات کالاها و 
خدمات به تناس��ب ارزش‌افزوده و ب��ا خالص ارزآوری 
مثب��ت، مقابله با ضربه‌پذیری درآمد حاصل از صادرات 
نفت‌و‌گاز، برنامه‌‌ریزی برای افزایش تولید ملی متناسب 
با نیازهای صادراتی، شکل‌دهی سامان‌یافته به بازارهای 
جدید و تنوع بخش��ی پیوندهای اقتصادی با کشورها، 

به‌ویژه کشورهای منطقه، تاکید جدی شده‌است. 
وی در ادام��ه به رابط��ه مقاومت و توس��عه پایدار 
اش��اره و تصریح ک��رد: افزایش مقاومت ب��ا پایداری 
رابط��ه مس��تقیم دارد. اقتص��اد مقاومت��ی، ضواب��ط 
توس��عه پایدار را به رس��میت می‌شناسد و به عبارتی 
پای��داری و مقاومت، رابطه دوطرف��ه تنگاتنگی با هم 
دارند. لازم اس��ت ب��رای تقویت مقاوم��ت اقتصادی 
فرهنگ‌س��ازی ش��ود. بخش��ی از این فرهنگ‌سازی 
به ش��ناخت الزام��ات مقاومت��ی ش��دن برمی‌گردد. 
همچنی��ن س��اماندهی ب��ه مدیریت جمع��ی، عامل 

دیگری است که به فرهنگ‌سازی نیاز دارد. 
قاس��می ب��ا بی��ان این نکته ک��ه برخ�الف آنچه در 
نگاه نخس��ت به نظر می‌رس��د، محور مقاومت در سند 
سیاس��ت‌های کل��ی اقتص��اد مقاومتی، فق��ط تحریم 
نبوده اس��ت، تاکید کرد: مقاوم‌سازی باید برای تمامی 
محورهای احتمالی ضربه‌زدن به اقتصاد کش��ور باشد و 
سیاس��ت‌های کلی اقتصاد مقاومتی، ای��ن پویایی را با 

عنوان مقاومت در برابر بی‌اطمینانی‌ها خوانده ‌است. 
 

دانش در تاروپود اقتصاد مقاومتی
مدیرعامل بانک‌ پاس��ارگاد، با اش��اره به فعالیت‌های 
بان��ک‌ پاس��ارگاد در زمین��ه تحقق اقتص��اد مقاومتی، 
شرکت فناپ را نمونه‌ای از این اقدامات خواند که تنها 
چن��د ماه پس از آغاز فعالیت ای��ن بانک و با همکاری 

گروهی از جوانان نخبه و تحصیلکرده کش��ور شروع به 
فعالیت کرده ‌‌است. 

وی ب��ا تاکید ب��ر این نکته که فناپ ام��روز به‌عنوان 
بزرگ‌تری��ن ش��رکت‌ در زمین��ه فن��اوری اطلاعات و 
ارتباط��ات بخش‌خصوصی مطرح اس��ت، تصریح کرد: 
این ش��رکت به پنج بانک و موسس��ه مال��ی، خدمات 
کربانکین��گ ارائه می‌دهد و در ب��ازار متقاضیان زیادی 

برای خدمات خود دارد. 
رئیس انجم��ن مدیریت ایران با بی��ان این نکته که 
در س��ال‌های آینده، پاش��نه آش��یل بانک‌ه��ا خدمات 
الکترونیک آنها خواهدبود، تصریح کرد: س��رمایه اصلی 
فناپ، لیاقت و شایس��تگی مدیران و سرمایه انسانی با 
دانش آن است و ثبات مدیریت در گروه مالی پاسارگاد، 

عامل اصلی موفقیت این شرکت بوده‌است. 
وی با بیان این مطلب که جوانان این مملکت لیاقت 
و شایس��تگی‌های فراوان دارند ول��ی مدیریت ما قابل 
بحث اس��ت، به س�الیق مدیریتی اش��اره کرد و گفت: 
مدیران کش��ور نتوانسته‌اند از س��رمایه‌های ملی ما که 

همین جوانان هستند حمایت کنند. 
وی اقتص��اد دانش‌بنی��ان را فرآین��دی دانس��ت که 
بای��د در لحظ��ه لحظه زندگی ما، خ��ود را تعریف کند 
که ای��ن ام��ر نیازمن��د فرهنگ‌س��ازی و فراهم‌کردن 
زیرس��اخت‌های لازم اس��ت و افزود: ما نمی‌توانیم صبر 
کنیم تا زیرساخت‌ها آماده شوند بلکه باید کاری کنیم 

که زیرساخت‌ها حرکت کنند. 
قاس��می با اش��اره ب��ه این نکت��ه که اس��تفاده از 
دارایی‌های موجود کشور به شکل بهینه و حداکثری، 
در اقتصاد مقاومتی دیده شده‌اس��ت، اظهار داش��ت: 
نقش��ه راه، از حلقه‌ه��ای مفق��وده در بح��ث اقتصاد 
دانش‌بنیان اس��ت و باید به‌گونه‌ای برنامه‌ریزی شود 
که هم��ه در مقابل ایده خود، از ابت��دا تا انتهای راه 

احساس مسئولیت کنند. 
وی بازرگان��ی را مقدم بر تولید دانس��ت و ادامه داد: 
بازرگانی باعث می‌شود که تولید انجام شود و در بحث 
اقتص��اد دانش‌بنی��ان باید براس��اس تقاض��ا و مصرف، 
پیش��نهاداتی صورت گیرد. باید کمی نس��بت به بازار، 
تخی��ل داشته‌باش��یم و آینده‌نگ��ری نق��ش مهمی در 
اقتصاد دانش‌بنیان دارد چون ذهنی که می‌تواند پرواز 

کند، می‌تواند دانش را هم ایجاد کند. 

کاش��انی،  حجاری��ان  مس��عود 
اس��اس  مل��ت،  بیم��ه  مدیرعام��ل 
مدیریت ریس��ک در بانک و بیمه را 
بسیار مهم دانست و افزود: بنگاه‌های 
روبه‌رو  ریس��ک‌ها  انواع  با  اقتصادی 
بای��د تدابیری  هس��تند و مدی��ران 
اتخ��اذ کنند تا بتوانند از ریس��ک‌ها 
دور شوند. وی ضمن تأکید بر اینکه 
منابع بانک‌ها با حداقل ریس��ک باید 
به صورت مستمر در اختیار بنگاه‌ها 

قرار بگیرد، ادامه داد: ریس��ک رکود مطالبات صنعت 
بان��ک می‌تواند ب��ا بیمه‌های اعتباری جبران ش��ده و 
بانک‌ها را از ریسک خارج کرده و بدین ترتیب قدرت 

وام‌ده��ی بانک‌ه��ا را افزای��ش ده��د. 
وی در ادامه تصریح کرد: همچنین توقف یا کم‌کاری 

ه��ر بن��گاه می‌توان��د موج��ب ایجاد 
زنجیره ک��م‌کاری در بنگاه‌های دیگر 
ش��ود. از این‌رو بنگاه‌ها باید خود را از 

ریسک دور کنند. 
مدیرعامل بیمه ملت افزود: اگر ما 
اقتص��اد مقاومتی را اقتصادی بدانیم 
ک��ه در براب��ر تکانه‌ه��ای خارجی و 
داخل��ی مقاوم��ت می‌کن��د، س��طح 
بالایی از اشتغال را در کشور پوشش 
می‌دهد، بر دان��ش فنی و تکنولوژی 
اس��توار اس��ت و بر نهادهای مردمی تکیه داشته و از 
طرف نهاد‌های مردمی حمایت می‌ش��ود، این اقتصاد 
اقتصادی اس��ت که دش��منان، نمی‌توانند آن را نابود 
کنن��د و فجایع طبیعی و حوادث هم نمی‌تواند در آن 

تأثیر زیادی بگذارد. 

تقویت بخش واقعی. 
بن�د10: حمای��ت هم��ه جانب��ه‌ هدفمن��د از 
ص��ادرات کالاها و خدمات به تناس��ب ارزش 
افزوده و با خال��ص ارزآوری مثبت از طریق: 
تس��هیل مق��ررات و گس��ترش مش��وق‌های 
لازم، گس��ترش خدم��ات تج��ارت خارجی و 
ترانزیت و زیرس��اخت‌های مورد نیاز، تشویق 
ص��ادرات،  ب��رای  خارج��ی  س��رمایه‌گذاری 
برنامه‌‏ری��زی تولید ملی متناس��ب با نیازهای 
صادراتی، ش��کل‌دهی بازارهای جدید و تنوع 
بخش��ی پیوند‌ه��ای اقتص��ادی ب��ا کش��ورها 
به‌وی��ژه ب��ا کش��ورهای منطقه، اس��تفاده از 
س��از و کار مب��ادلات تهاتری برای تس��هیل 
مبادلات در ص��ورت نیاز، ایجاد ثبات رویه و 
مقررات در مورد صادرات با هدف گس��ترش 

پایدار س��هم ایران در بازارهای هدف. 
بند11: توسعه حوزه عمل مناطق آزاد و ویژه اقتصادی 
کش��ور به منظ��ور انتق��ال فناوری‌های پیش��رفته، 
گس��ترش و تسهیل تولید، صادرات کالا و خدمات و 

تأمین نیازهای ضروری و منابع مالی از خارج. 
بند12: افزایش قدرت مقاومت و کاهش آسیب 

پذیری اقتصاد کشور از طریق: 
 - توس��عه پیونده��ای راهب��ردی و گس��ترش 
هم��کاری و مش��ارکت با کش��ورهای منطقه و 

جهان به‌ویژه همسایگان. 
 - اس��تفاده از دیپلماس��ی در جهت حمایت از 

هدف‌های اقتصادی. 
س��ازمان‏های  ظرفیت‌ه��ای  از  اس��تفاده   -  

بین‌المللی و منطقه‌ای. 
بند 13: مقابله با ضربه پذیری درآمد حاصل از 

صادرات نفت و گاز از طریق: 
 - انتخ��اب مش��تریان راهب��ردی. - افزای��ش 

صادرات برق. 
 - ایج��اد تنوع در روش‌ه��ای فروش. - افزایش 

صادرات پتروشیمی. 

 - مشارکت دادن بخش‌خصوصی در فروش.
- افزایش صادرات فرآورده‌های نفتی. 

 - افزایش صادرات گاز. 
 بن�د14: افزایش ذخای��ر راهبردی نفت وگاز 
کش��ور به منظ��ور اثرگذاری در ب��ازار جهانی 
نف��ت و گاز و تأکی��د ب��ر حف��ظ و توس��عه 
ظرفیت‌ه��ای تولی��د نف��ت و گاز، به‌وی��ژه در 

میادین مش��ترک. 
بند15: افزای��ش ارزش افزوده از طریق تکمیل 
زنجیره ارزش صنعت نفت و گاز، توس��عه تولید 
کالاهای دارای بازدهی بهینه )براساس شاخص 
ش��دت مصرف انرژی( و بالا بردن صادرات برق، 
محص��ولات پتروش��یمی و فرآورده‌های نفتی با 

تأکید بر برداشت صیانتی از منابع. 
بن�د 16: صرفه جوی��ی در هزینه‌های عمومی 
کش��ور با تأکید بر تحول اساسی در ساختارها، 
منطقی‌سازی اندازه دولت و حذف دستگاه‌های 

موازی و غیرضرور و هزینه‌های زاید. 
بند17: اصلاح نظ��ام درآمدی دولت با افزایش 

سهم درآمدهای مالیاتی. 
بند18: افزایش س��الانه‌ س��هم صندوق توسعه 
مل��ی از منابع حاصل از ص��ادرات نفت و گاز تا 

قطع وابستگی بودجه به نفت. 
بند19: شفاف‌س��ازی اقتصاد و سالم‌س��ازی آن 
و جلوگی��ری از اقدامات، فعالیت‌ها و زمینه‌های 

فساد زا در حوزه‌های پولی، تجاری، ارزی. 
بند20: تقویت فرهنگ جهادی در ایجاد ارزش 
اف��زوده، تولید ث��روت، به��ره‌وری، کارآفرینی، 
س��رمایه‌گذاری و اش��تغال مولد و اعطای نشان 
اقتص��اد مقاومت��ی به اش��خاص دارای خدمات 

برجسته در این زمینه. 
بن�د21: تبیی��ن ابع��اد اقتص��اد مقاومت��ی و 
گفتمان‌س��ازی آن به‌ویژه در محیط‌های علمی، 
آموزش��ی و رس��انه‌ای و تبدی��ل آن به گفتمان 

فراگیر و رایج ملی. 
بن�د 22: دول��ت مکل��ف اس��ت ب��رای تحقق 
ب��ا  مقاومت��ی  اقتص��اد  کل��ی  سیاس��ت‌های 
هماهنگ‌س��ازی و بس��یج پویای همه امکانات 

کشور، اقدامات زیر را معمول دارد: 
 - شناس��ایی و بکارگی��ری ظرفیت‌های علمی، 
فنی و اقتصادی برای دسترسی به توان آفندی 

و اقدامات ‏مناسب. 
 - رصد برنامه‌‏های تحریم و افزایش هزینه برای 

دشمن. 
 - مدیریت مخاط��رات اقتصادی از طریق تهیه 
طرح‌های واکنش هوش��مند، فعال، س��ریع و به 
هن��گام در برابر مخاطرات و اختلال‏های داخلی 

و خارجی. 
بند23: ش��فاف و روان‌س��ازی نظ��ام توزیع و 
قیمت‌گذاری و روزآمدس��ازی شیوه‌های نظارت 

بر بازار. 
بند24: افزایش پوش��ش اس��تاندارد برای کلیه 

محصولات داخلی و ترویج آن. 

مدیرعام��ل  جوانم��ردی،  ش��هاب 
ش��رکت فناپ در بازخوان��ی اقتصاد 
مقاومتی از منظر اقتصاد دانش‌بنیان، 
گفت: تعریف اقتصاد مقاومتی بس��ته 
ب��ه زمان و مکان متفاوت اس��ت پس 
تعری��ف ای��ن ن��وع اقتص��اد در زمان 
تحریم و پساتحریم با هم فرق خواهد 

داشت. 
وی با بی��ان این نکته ک��ه نگاه به 
اقتص��اد مقاومتی یک ن��گاه ریاضت 

اقتص��ادی نیس��ت بلکه باید به یک سیاس��ت مهاجم و 
منعطف فکر کنیم، تأکی��د کرد: برای ایجاد قابلیت‌ها و 
ظرفیت‌ه��ا در بحث اقتصاد مقاومتی باید مباحثی چون 
منابع طبیعی، س��رمایه‌های ملی، وقت و زمان، فناوری 

و. . . مورد توجه قرار گیرد. 
مدیرعامل فناپ به مولفه‌های کلیدی در یک اقتصاد 
دانش‌بنیان اشاره کرد و افزود: در این نوع اقتصاد، منبع 
اصلی دانش اس��ت که قابل وصول اس��ت، نرخ بازگشت 
س��رمایه بالا اس��ت و درگیر نشدن در مس��ابقه سابقه 
تاریخی در حوزه‌های فناوری یک ضرورت اس��ت؛ چون 
درگیر شدن در این مسابقه باعث می‌شود نتوانیم سهم 
ب��ازار مورد نظر خود را به راحتی به‌دس��ت ‌بیاوریم. وی 
خاطرنشان کرد: ارزش افزوده اقتصاد دانش‌بنیان با هیچ 

عرصه‌ای از عرصه‌های پیشین قابل مقایسه نیست. 
جوانمردی با اش��اره به معیاره��ای لازم برای اولویت 
در س��رمایه‌گذاری در اقتصاد دانش‌بنیان، گفت: داشتن 
مزیت نس��بی، راهبردی بودن در س��طح جهانی، بدیع 
ب��ودن حوزه‌ه��ا و ضریب مان��دگاری ب��الا از جمله این 

معیارها است. 
وی تصری��ح ک��رد: اگر خدمت یا محص��ول راهبردی 
تولید کنیم اقتصاد جهانی دیگر نخواهد توانس��ت ما را 
هض��م کند ضمن اینکه در اقتص��اد دانش‌بنیان، تمرکز 

روی حوزه‌های��ی خواه��د ب��ود ک��ه 
خواهند  ارزش‌آفری��ن  بلندم��دت  در 
ب��ود؛ مانند حوزه‌هایی ک��ه هم‌اکنون 
در س��طح اول دان��ش جهان��ی ق��رار 

می‌گیرند. 
از  نمون��ه  ذک��ر  ب��ا  جوانم��ردی 
حوزه‌هایی که می‌توانیم در آن ارزش 
ماندگار خل��ق کنیم به کنوانس��یون 
حلال یا بازی و محتوای حلال اش��اره 
و اظه��ار امیدواری کرد ک��ه ایران در 

فضای دانش‌بنیان جهانی حضور مؤثری داشته باشد. 
مدیرعام��ل فناپ در عین حال ب��ا تأکید بر این نکته 
که اقتصاد مقاومتی به معنای بسته شدن درهای کشور 
به روی واردات فناوری نیس��ت، تصریح کرد: هم‌اکنون 
کشوری مثل چین همزمان که بزرگ‌ترین صادرکننده 
فن��اوری اس��ت، بزرگ‌تری��ن واردکننده فن��اوری هم 

محسوب می‌شود و این دو منافاتی با هم ندارند. 
وی ب��ا بیان ای��ن نکته که ب��رای موفقیت در بحث 
اقتص��اد دانش‌بنی��ان و اقتص��اد مقاومت��ی باید همه 
مولفه‌ه��ا به‌طور هماهنگ با ه��م حرکت کنند، ادامه 
داد: ن��گاه ب��ه نرم‌افزار و مالکیت معن��وی در ایران با 
ایراد روبه‌رو اس��ت ب��ه همین دلیل نهاده��ای تولید 
نرم‌افزار تضعیف می‌ش��وند و نمی‌توانند به نحو بهینه 

کار خود را به انجام برس��انند. 
جوانم��ردی نقش‌آفرین��ی در بازاره��ای جهان��ی را 
مستلزم توجه ویژه به مقوله استاندارد دانست و تصریح 
کرد: در این زمینه استانداردهایی که بین‌المللی هستند 
باید بیش��تر مورد توجه قرار بگیرند، این در حالی است 
که متأس��فانه در برخی از حوزه‌ها، اس��تانداردها موخر 
ب��ر تولید محصولات هس��تند. ب��ه گفت��ه وی، نگاه به 
بازارهای جهانی بدون نقش‌آفرینی در بازار استانداردها 

امکان‌پذیر نخواهد بود. 

عل��ی صالح‌آب��ادی، مدیرعامل و 
رئی��س هیأت‌مدیره بانک توس��عه 
ارائ��ه  ضم��ن  ای��ران،  ص��ادرات 
توضیحات��ی در خص��وص مفه��وم 
اقتص��اد مقاومتی و ل��زوم توجه به 
آن، با اشاره به راهکارهای عملیاتی 
تولی��د رقابت‌پذیر صادراتی، گفت: 
اقتصاد مقاومتی مفهومی اس��ت که 

در پی مقاوم‌سازی، بحران‌زدایی و ترمیم ساختارها 
و نهاده��ای موج��ود اقتصادی مطرح می‌ش��ود و با 
تأکید بر مزیت‌های تولید داخل و مزیت‌سازی رقابت 
جهانی برای مقاوم‌سازی اقتصاد برنامه‌ریزی خواهد 
شد. پیش شرط و الزام اجرای اقتصاد مقاومتی، باور 
و مشارکت همگانی و اعمال مدیریت‌های عقلایی و 
مدبرانه در همه‌ زمینه‌ها و ابعاد اجتماعی، اقتصادی 

و سیاسی است. 
وی در خص��وص دلایل��ی ک��ه با اس��تناد بر آنها 
می‌توان به اقتصاد مقاومتی به‌عنوان یک سیس��تم 
نگریس��ت، اش��اره و اظهار کرد: اجرای سیاست‌های 
اقتصاد مقاومتی مولفه‌های بس��یاری را می‌طلبد و 
ارکان اجرای��ی فراوان��ی درگیر اجرای آن هس��تند. 
برخی از دستاوردها متأثر از چندین عامل هستند. 
نظم و تعامل اجزای بسیار مهمی هستند و بازتاب‌ها 
باید سیس��تم را اصلاح کنند. قواعد حاکم بر روابط 
و تعام�الت بای��د مطابق با اصول باش��د و اتمس��فر 
اقتصادی متناسب باید جهت رشد سیاست‌ها ایجاد 
شود.  وی افزود: اقتصاد مقاومتی از زیرسیستم‌هایی 
تش��کیل ش��ده‌ که در تبادلات سیس��تمی اهداف را 
محق��ق می‌کنن��د. ورودی‌ه��ای مش��خص باید به 
سیستم وارد و خروجی‌های دقیقی باید از سیستم 
مطالبه شود و اگر هر کدام از اجزا درست عمل نکند، 
کل سیستم دچار اختلال خواهد شد. اصول حاکم 
بر تعاملات، تبادلات اجزا، زیرسیستم‌ها و روابط را 
تعریف می‌کنند. هر یک از اجزا می‌تواند ویژگی‌های 
کل سیستم را تحت تأثیر قرار دهد و اجزا به تنهایی 

قادر به تحقق کارکرد نیستند. 
صالح‌آب��ادی با تأکید ب��ر اصول حاکم بر طراحی 
سیس��تم‌ خاطرنش��ان کرد: چهار نظام اصلی شامل 
نظارت، قانونگذاری، اجرا و ضمانت اجرا، سیستم را 
مدیریت می‌کنند. روابط بین زیر سیستم‌ها براساس 
ورودی و خروجی‌ه��ای متعددی ش��کل می‌گیرد و 
تحقق یک هدف  )مانند توسعه صنایع دانش‌بنیان( 

نیازمند اثرگذاری نظام‌های اصلی است. 
وی ضمن اش��اره به نمای کلی سیس��تم اقتصاد 
مقاومت��ی، نمون��ه‌ای از زیرسیس��تم‌های اجرایی را 
مطرح و اظهار کرد: توسعه سرما‌یه‌گذاری هدفمند 
در صنایع به‌عنوان یکی از محورهای این سیستم‌ها 
مطرح اس��ت که خود شامل زیرسیستم‌هایی مانند 
س��رمایه‌گذاری در صنای��ع گاز، برق، پتروش��یمی 
و س��ایر بخش‌ه��ای دارای مزی��ت نس��بی، تأمین 
امنی��ت غ��ذا و دارو، ایجاد ذخای��ر راهبردی، تولید 
و خودکفای��ی، س��رمایه‌گذاری در میادی��ن نفت و 
گاز مش��ترک، توس��عه اقتصاد دانش‌بنیان و جذب 

سرمایه‌گذاری خارجی است. 
وی در ادامه توسعه هدفمند کارآفرینی را به‌عنوان 
دیگر محور این سیستم عنوان کرد و مواردی مانند 
ارتقای درآمد و نقش طبقات کم‌درآمد، استفاده از 
قابلی��ت و مزایای مناطق، نقش‌آفرینی آحاد مردم، 
بستر رقابت بین مناطق و استان‌ها، سهم‌بری مبتنی 
بر خلق ارزش و افزایش س��هم سرمایه‌انس��انی در 
اقتصاد را به‌عنوان زیر سیستم‌های آن مطرح کرد. 
صالح‌آب��ادی همچنی��ن با اش��اره ب��ه محورهای 
توس��عه هدفمند تجارت خارجی و اصلاح س��اختار 
اقتص��اد و رقابت‌پذی��ری به‌عن��وان دیگر محورهای 
زیرسیس��تم اجرایی گفت: زیر سیس��تم‌های تنوع 
در مرج��ع محص��ولات واردات��ی، حمایت مبتنی بر 
ارزش‌اف��زوده، تنوع ‌بخش��ی به مقاص��د صادراتی، 
ایج��اد تن��وع در روش‌های فروش، کاهش واردات و 
وابس��تگی به کشورهای خارجی، انتخاب مشتریان 
صادرات��ی راهبردی و افزای��ش صادرات برق، گاز و 
پتروش��یمی، فرآورده‌ه��ای نفتی و س��ایر کالاهای 
غیرنفتی از جمله زیرسیس��تم‌های توسعه هدفمند 
تجارت خارجی هس��تند.  وی تأکید کرد: با تبیین 
کامل تعاملات سیستمی می‌توان به نقشه راه تحقق 
اهداف اقتصاد مقاومتی رس��ید. روابط پیچیده‌ای بر 
نظام‌ها و زیر سیستم‌ها حاکم است و تحقق اهداف 
مستلزم تبیین اجرا و نظارت کامل بر این عملکردها 
خواه��د ب��ود. لذا از این منظر باید طراحی دقیقی از 

روابط انجام و بر حسن اجرای آن نظارت شود. 
وی ب��رای تحق��ق اه��داف ای��ن 4 مح��ور اصلی 
راهکارهای��ی را مط��رح نم��ود و تصری��ح ک��رد: در 
بخ��ش توس��عه هدفمند تج��ارت خارجی، افزایش 
ص��ادرات گاز، پتروش��یمی و فرآورده‌ه��ای نفت��ی 
از طری��ق س��رمایه‌گذاری هدفمن��د در بخش‌های 
ف��وق با رف��ع موانع تولی��د و برنامه‌ریزی وزارتخانه 
ذی‌رب��ط ب��رای افزای��ش تولی��د و همچنین تعیین 
فرمول مش��خصی ب��رای قیمت نفت جهت پالایش 
و ف��رآوری آن در پالایش��گاه‌های داخ��ل و ایج��اد 
پالایشگاه با سرمایه‌گذاری مشترک ایرانی و خارجی 
در کش��ورهای ه��دف و انعقاد ق��رارداد بلندمدت با 
دولت‌ه��ای متنوع جه��ت تأمین فرآورده‌های نفتی 
در کشورهای فوق‌الذکر باید مورد توجه قرار بگیرد. 
صالح آبادی همچنین در بخش توس��عه هدفمند 
تج��ارت خارجی ب��ه راهکارهای مهم دیگری مانند 
ایجاد تنوع در روش‌های فروش صادراتی نفت و سایر 
محصولات اس��تاندارد از طریق فعال کردن ظرفیت 
در بورس‌های کالایی و بخش‌خصوصی و همچنین 

تمرک��ز ب��ر واردات مواد اولیه مورد نیاز کارخانجات 
تولی��دی و واردات تکنول��وژی پیش��رفته صادرات 
محور اش��اره کرد. مدیرعامل بانک توس��عه صادرات 
ای��ران ضمن اش��اره به راهکارها در بخش توس��عه 
س��رمایه‌گذاری هدفمند در صنایع، افزود: از جمله 
راهکارها در این بخش عبارتند از سرمایه‌گذاری در 
میادین نفت و گاز مشترک با دریافت خطوط اعتباری 
از بانک‌های خارجی و با مشارکت شرکت‌های معتبر 
بین‌المللی و قراردادهای بلندمدت، س��رمایه‌گذاری 
در میادی��ن مش��ترک با خط��وط اعتباری صندوق 
توس��عه ملی، جذب هدفمند س��رمایه خارجی در 
صنای��ع دارای تکنولوژی ب��الا و بومی کردن دانش 
آن در کشور و با هدف صادرات محصولات تولیدی 
 Project به‌ویژه در قالب‌های جدید قراردادی مانند
Finance و اینکه در هر صنعتی باید قیمت ورودی 
و خروج��ی  )م��واد اولیه و محصول( ش��فاف بوده و 

قابلیت برنامه‌ریزی داشته‌باشد. 
صالح‌آب��ادی دو راه��کار هدفمن��دی یارانه‌ه��ا و 
شفاف‌سازی نظام قیمت‌گذاری و همچنین اصلاح و 
تقویت نظام مالی را برای نیل به اصلاح ساختار اقتصاد 
و رقابت‌پذیری برشمرد و افزود: اعطای یارانه صرفاً به 
نیازمندان از طریق نهادهای حمایتی، واقعی کردن 
قیمت‌ها و پرداخت به بخش‌های مربوطه، س��ودآور 
کردن بخش‌های زیربنایی مثل آب، برق، فرآورده‌ها 
و. . . به منظور تولید پایدار و بدون سوبسید، افزایش 
سرمایه بانک‌های داخلی به‌ویژه بانک‌های دولتی و 
رعایت کفایت‌های س��رمایه در سطح استانداردهای 
بین‌الملل��ی، تفکی��ک نظ��ام راهب��ری بانک‌ه��ای 
تخصصی و توس��عه‌ای از بانک‌های تجاری، تقویت 
نظ��ارت در ب��ازار پول و برخورد با موسس��ات مالی 
غیرمجاز، توسعه و تقویت زیرساخت‌های نرم‌افزاری 
و سخت‌افزاری نظارتی و اجرایی در بازارهای مالی، 
کاهش تس��هیلات تکلیفی، تنوع در ابزارهای مالی 
بازار پول و سرمایه از جمله ابزارهای پوشش ریسک 
نرخ ارز و انتش��ار اوراق بهادار خزانه توس��ط دولت و 
تس��ویه حساب با پیمانکاران خصوصی و بانک‌های 
دولتی، توسعه صندوق‌های سرمایه‌گذاری خطرپذیر 
به منظور حمایت مالی از بخش دانش‌بنیان، تعیین 
تکلی��ف س��هام عدالت و بنگاه‌های��ی که این بخش 
دارای س��هام آن ش��رکت‌ها است، ایجاد دادگاه‌های 
تخصص��ی وی��ژه مباحث پولی و مالی با اس��تفاده از 
قضات آموزش دیده، یکسان‌سازی نرخ ارز و حذف 
ران��ت، ادامه واگ��ذاری بنگاه‌ها به بخش غیر‌دولتی، 
تقوی��ت نظ��ام حاکمیت ش��رکتی در ش��رکت‌های 
Corporate Governance و  س��هامی ع��ام 
انتشار اوراق بهادار در بازارهای بین‌المللی از جمله 
مواردی هستند که باید در این حوزه‌ها مورد توجه 
قرار گیرند.  رئیس پیش��ین س��ازمان بورس و اوراق 
به��ادار در ادام��ه بر ل��زوم بازنگری در قانون تجارت 
تأکی��د ک��رد و افزود: قانون تجارت کش��ور با قانون 
ب��ورس همخوانی ندارد. درحالی‌که قانون بورس به 
روزرسانی شده اما هنوز قانون تجارت مورد اصلاح 

و بازنگری قرار نگرفته است. 
وی با تأکید بر این نکته که نیاز به اصلاح قانون 
تجارت جدی اس��ت، ادامه داد: قانون تجارت یکی 
از مهم‌ترین قانون‌های مادر کشور است که مجلس 
جدید باید از همان س��ال نخس��ت ش��روع فعالیت، 
اصلاح این قانون را آغاز کند. صالح‌آبادی با اش��اره 
به این نکته که ایران می‌تواند در بازارهای بین‌المللی 
اوراق بهادار اسلامی منتشر کند، گفت: در سال‌های 
اخیر، اوراق بهادار اسلامی در دنیا برند شده‌است و 
همه به صکوک افتخار می‌کنند. بنابراین با طراحی 
ابزارهای اس�المی می‌توان مانند مالزی، امارات و. . 

. در لندن یا اروپا صکوک منتشر کرد. 
وی به ناکارآمدی بس��یاری از بنگاه‌های تولیدی 
کشور اشاره کرد و اظهار داشت: ما کشوری هستیم 
که مزیت اصلی‌مان بخش انرژی است. بنابراین اگر 
نتوانیم از بازارهای بین‌المللی در این زمینه بهره‌ای 
ببریم، اقتصاد کشور شکوفا نخواهد شد. به گفته وی، 
اگر از این ظرفیت‌ها هم استفاده نکنیم، از بازارهای 
جهانی صادرات حذف خواهیم شد.  مدیرعامل بانک 
توس��عه صادرات درباره ارتباط نقدینگی با افزایش 
س��رمایه بانک‌ها اظهار داش��ت: افزایش س��رمایه و 
افزایش حجم نقدینگی کشور ارتباطی با هم ندارند؛ 
چون س��رمایه بانک‌ها از محل‌های بودجه‌ای دولت 
افزایش می‌یابد نه از طریق چاپ اس��کناس که اثر 

پایه پولی و افزایش نقدینگی داشته باشد. 
وی اف��زود: دول��ت به بخش‌های مختلف از جمله 
بانک‌ه��ا بده��ی دارد و برخی از بانک‌ها نیز به بانک 
مرکزی بدهکارند. از طرفی برخی از این بانک‌ها از 
دولت طلب هم دارند. بنابراین س��از و کار نخس��ت 
این است که بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی به بدهی 
دول��ت ب��ه بانک مرکزی تبدیل و طلب آنها از دولت 
با بدهی به بانک مرکزی تهاتر ش��ود.  صالح آبادی 
گفت: اعطای اسناد خزانه به بانک‌ها هم ساز و کار 
دیگری است که این اسناد می‌تواند در بازار سرمایه 
مورد مبادله ثانویه قرار بگیرد. بدین ترتیب بانک‌ها 
می‌توانند طلب خود از دولت را در قالب اسناد خزانه 
در بازار سرمایه تنزیل کنند و به فروش برسانند. 

دکتر مجیـد قـاسمـی، مـدیـر عـامـل بــانک پـاسارگاد: 

بخـش خصـوصـی و مـردم، مهـم‌تـریـن رکـن اقتـصـاد مقـاومتـی هستنـد
علی صالح‌آبادی مدیرعامل بانک توسعه صادرات ایران:

 پیش شرط اقتصاد مقاومتی
مشارکت همگانی و مدیریت عقلایی است

ارزش افزوده اقتصاد دانش‌بنیان با هیچ عرصه‌ای قابل بانک پاسارگاد، نمود بارز اقتصاد مقاومتی 
مقایسه نیست

بیمه‌های اعتباری، ریسک رکود مطالبات بانک را کاهش 
می‌دهند

مسعود حجاریان کاشانی، مدیرعامل بیمه ملت

شهاب جوانمردی، مدیرعامل شرکت فناپ:
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قانون جدید بیمه اجباری شخص ثالث و ابهامات آن

امسال نهمین نمایش��گاه بین‌المللی بورس، بانک و بیمه 
مصادف ش��ده اس��ت با فصل مجامع شرکت‌های بورسی. با 
توجه به اینکه س��ال مالی اکثر ش��رکت‌ها منطبق با س��ال 
شمس��ی اس��ت و مطابق قان��ون، پس از اتمام س��ال مالی، 
فرصت چهار ماهه‌ای برای تصویب صورت‌های مالی سالانه 
و برگ��زاری مجمع عادی وج��ود دارد، بنابرای��ن از ابتدای 
فروردین تا 31 تیرماه را فصل مجامع می‌نامند. فصل مجامع 
ام��ا به‌صورت تاریخی، فصل پررونقی برای بورس به ش��مار 
می‌رود و س��هامداران به حضور در مجامع و دریافت س��ود 
نقدی می‌اندیش��ند. با این حال این انتظار تاکنون در س��ال 
جاری محقق نشده است و اثرات برجام به‌صورت عینی هنوز 
در صورت‌های مالی شرکت‌ها به چشم نمی‌خورد. مهم‌ترین 
ش��رکت‌های بورس��ی که در صنایع مرتبط با نفت و فلزات 
فعال هس��تند، بازدهی چندانی نداشته‌اند. اوضاع در صنایع 
کوچک‌تری چون سیمان، غذا و دارو متفاوت بوده اما بخش 
اعظم س��بد سهام اشخاص حقیقی و حقوقی در دو صنعت 
فوق متمرکز بوده است.  به‌صورت سنتی فصل مجامع یا در 
قبل یا بعد از دوره خود، محل بازدهی مطلوب سهام برتر بازار 

بوده است. با این حال نسبت متوسط 

بررسی وضعیت صنایع بورسی
در گروه خودرو با وجود س��ود کلانی که در چندماه 
اخی��ر در ای��ن صنعت در ب��ورس تهران حاصل ش��ده، 
تغییرات خاصی در ش��رایط بنیادی این ش��رکت‌ها رخ 
نداده اس��ت و به نظر می‌رسد، ش��رکت‌ها سود چندانی 
برای تقس��یم نداشته باش��ند. تولید محصولات جدید، 
تاثی��رات قرارداده��ای منعقد ش��ده، چش��م‌انداز آتی 
درخصوص افزایش س��رمایه، راه‌ان��دازی خطوط تولید 
نوین و س��رمایه‌گذاری در مناطق جدی��د از جمله این 
م��وارد خواهد ب��ود که تاثیر خود را در س��ال‌های آتی 
بر ج��ای می‌گذارد. از لحاظ س��ود تقس��یمی به دلیل 
وج��ود زی��ان انباش��ته در اکث��ر نماده��ای خودرویی، 

وضعیت مثبتی نخواهند داش��ت. ‎ گ��روه بیمه با توجه 
ب��ه اینکه س��ال گذش��ته ب��ه اعلامیه بان��ک مرکزی و 
همچنی��ن بیمه مرکزی، تقس��یم س��ود حداقلی را در 
دس��تور کار قرار دادند ش��اخص این گ��روه از آذر ماه 
س��ال 92 که س��قف 4816 واحدی را به ثبت رس��اند، 
اف��ت تقریبی 55 درصدی به خود دیده اس��ت. از دی 
ماه س��ال 93 مجددا این شاخص رویه رشد خود گرفته 

اس��ت اما پس از توافقنامه‌های بین‌المللی نیز نتوانسته 
اس��ت س��قف قبلی خود را پس بگیرد و انتظار می‌رود 
سیاس��ت تقس��یم س��ود حداقلی در نظر گرفته ش��ود. 
چنان که برخی از ش��رکت‌های بیمه‌ای با اینکه افزایش 
سرمایه‌ای سنگینی که در سال‌های گذشته انجام داده 
اند، هنوز دارای زیان انباش��ته هس��تند. ‎صنعت سیمان 
ب��ا توجه به رکود در بخش مس��کن و از دس��ت دادن 

ب��ازار صادراتی عراق با کاهش س��ودآوری مواجه بوده 
اس��ت و این ش��رکت‌ها مجامع مثبتی را طی نکرده‌اند. 
در عین حال با توجه به اینکه بخش اعظم س��هامداران 
ش��رکت‌های س��یمانی را دولتی‌ها تش��کیل می‌دهند، 
کمبود نقدینگی بر آنها س��یطره داشته و از مجامع این 
ش��رکت‌ها خبرهای مثبتی به گوش نمی‌رسد. همچنین 
ش��رکت‌های س��یمانی با کاهش س��رمایه در گردش و 

افزای��ش مطالب��ات مواجه هس��تند. در گ��روه دارویی 
بس��یاری از شرکت‌ها در صورت‌های مالی تعدیل مثبت 
را به ثبت رس��انده‌اند. به‌طور کلی نماد‌های زیرمجموعه 
این صنعت همواره عملک��رد قابل قبولی به‌خصوص در 
نیمه دوم سال دارند که عمده علت آن، میزان تقاضای 
ثابت در بازار اس��ت. ‎همچنین گ��روه فلزات و همچنین 
سنگ‌آهنی‌ها و فولادی‌ها با برخورداری از اخبار مثبت 
و پیش‌بینی‌ه��ای مثبت در حوزه قیمت‌های جهانی در 

فصل مجامع وضعیت مطلوبی داشته‌اند. 

فصل مجامع زیر سایه رکود اقتصادی
‎ رونق فصل مجامع در هر زمان به وضعیت اقتصادی در 
آن برهه زمانی بس��تگی دارد. به‌صورت کلی اگر وضعیت 
کلان اقتص��ادی و همچنین ش��رایط ش��رکت‌ها در یک 
سال گذش��ته از رونق یا رکود برخوردار باشد و همچنین 
وضعیت س��وددهی آنها از جمله عواملی است که به رونق 
فصل مجامع و پس از آن، بستگی زیادی دارد. در سالیان 
گذش��ته وضعیت بنگاه‌های اقتصادی بیانگر رکودی بوده 
اس��ت که گریبان اقتصاد ایران را گرفته است. در شرایط 
رکود، هرگونه تصمیم یا تغییر روندی ممکن است نتیجه 
دلخواه و پیش‌بینی‌ش��ده را نداش��ته باشد، زیرا بورس به 
طور عمده براس��اس متغیرهای موثر بر وضعیت اقتصادی 
ش��کل می‌گیرد که در چنین ش��رایطی نباید انتظار رشد 
قیمت و ارزش بازار را داشت. صنایعی همانند پتروشیمی، 
پالایش��ی و گروه‌های مربوط به فلزات با دو عامل داخلی 
و خارج��ی مواجه هس��تند که مانع از رش��د قیمتی آنها 
می‌شود. در حالی مصوبه خاصی در حمایت از این صنایع 
در داخل وجود ندارد که نوس��انات قیمت‌های جهانی نیز 
مانع از رش��د واقعی ارزش ش��رکت‌های یادشده، است. از 
جمله محرک‌های مثبت که می‌ت��وان بر وضعیت صنایع 
و گروه‌های مختلف بورس��ی تاثیرگذار باش��د می‌توان به 
مس��ئله ثبات قیمت جهانی کالاهای اساس��ی، رفع کامل 
تحریم‌ه��ا، انعق��اد و اجرای��ی ش��دن قرارداده��ا و بهبود 

وضعیت بودجه کشور اشاره کرد. 

بررسی وضعیت صنایع بورسی در فصل مجامع

سود هر سهم سال 94 نماد
)ریال(

سود نقدی مصوب مجمع 
)ریال(

سود هر سهم سال نماددرصد تقسیم سود
94)ریال(

سود نقد مصوب مجمع 
)ریال(

 سود هر سهم نماددرصد تقسیم سود
سال )94 )ریال(

سود نقدی مصوب مجمع 
)ریال(

درصد تقسیم سود

98درصد204200وایران0درصد24130زیانغپیچک87درصد19891740دفارا

89درصد303270افرا32درصد15450ختوقا0درصد20تکنو

90درصد830750کپارس33درصد31خمحور83درصد1210چکاوه

104درصد360375حتوکا37درصد803300کرازی97درصد82758000دماوند

98درصد737720پکرمان134درصد7841050رتکو85درصد20651750دجابر

84درصد16041350شاراک0درصد30شفارس62درصد162100شکرین

33درصد301100انرژی-25162 زیانسدور62درصد1202750شسپا

36درصد12880خمحرکه0درصد60شلعاب90درصد278250شسینا

74درصد338250ولبهمن77درصد13601050دکیمی95درصد368350رکیش

98درصد5150کطبس104درصد777810بصبا11درصد18220سیدکو

69درصد520360کفرا0درصد10خریخت2333درصد370کنور
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با آنک��ه اجرای قان��ون جدید بیم��ه اجباری 
شخص ثالث آغاز شده است اما تا زمانی‌که همه 
آیین نامه‌های اجرایی آن به‌ویژه آیین نامه‌های 
مربوط ب��ه تعیین ح��ق بیمه و نرخ و ش��رایط 
بیمه ح��وادث رانن��ده ابلاغ نش��ود، پیامدهای 
مثب��ت و منفی اجرای این قان��ون به‌طور کامل 
مش��خص نخواهد شد  )این نوشته بدون تحلیل 
محتوایی قانون یادشده فقط برخی از ویژگی‌ها 
و ایرادهای متنی آن را مطرح می‌کند تا با تبادل 
نظر و تفاهم درباره آنها زمینه اجرای هرچه بهتر 

قانون فراهم شود(.
الف – ویژگی‌های قانون: 

۱- قانون مذکور ۶۶ ماده، ۵۵ تبصره و ۱۶ آیین 
نامه یا دستورالعمل دارد و اگر هر آیین نامه آن هم 
حدود ۲۰ ماده یا تبصره داشته باشد قانون و آیین 
نامه‌ه��ای بیمه اجباری ش��خص ثالث در مجموع 
حدود ۴۵۰ ماده یا تبصره خواهد داش��ت و یکی 

از حجیم‌ترین قوانین کشور خواهد شد. 
۲- در م��واد یا تبصره‌های ای��ن قانون، حدود 
۹۰ بار به مواد دیگری از همین قانون یا قوانین 
دیگ��ر ارج��اع و باعث می‌ش��ود ک��ه مجریان و 
مخاطب��ان آن با مجموعه گس��ترده و تودرتویی 
از مواد و تبصره مواجه و مجبور باش��ند همزمان 
مواد متعددی را با هم بخوانند تا بتوانند منظور 

قانونگذار را دریابند. 
۳- در م��وارد متع��ددی عب��ارات  »ش��رکت 
بیمه« و  »بیمه گر« همچنین  »وس��یله نقلیه« 
و  »خودرو« به جای هم اس��تفاده شده است. به 
علاوه، واژه  »مس��بب« ب��ا ترکیب‌های متفاوتی 
مانند  »مس��بب حادثه«،  »وسیله نقلیه مسبب 
حادث��ه« ی��ا  »راننده مس��بب حادث��ه« به کار 
رفته اس��ت. این م��وارد در کنار کث��رت تبصره 
و آیین نام��ه اجرایی نش��ان‌دهنده عدم رعایت 
استانداردهای متعارف قانون نویسی و نبود رویه 

یکسان در کاربرد واژه‌ها و عبارات است. 
۴- در این قانون، حدود ۱۸۰ بار نام اشخاصی 
خارج از صنعت بیمه درج ش��ده است که شامل 
بی��ش از ۵۰ مقام، وزارتخانه، کمیس��یون، نهاد، 
سازمان و ارگان کشور می‌شود. بیشترین عنوان 

مراج��ع  ی��ا  دادگاه  تکرارش��ده، 
قضایی و قانونی  )۲۴ بار( و پلیس  
)۱۲ بار( اس��ت. به این ترتیب، از 
یک سو اثربخش��ی اجرای قانون 
بیم��ه اجب��اری ش��خص ثال��ث، 
وابس��ته به عملکرد ۵۰ س��ازمان 
خ��ارج از صنعت بیم��ه در رابطه 
با بیمه ش��خص ثالث اس��ت و از 
س��وی دیگر، ش��رکت‌های بیمه 
برای ایفای تعهدات خود در قبال 
بیمه‌گذار و زی��ان دیده، با تعداد 
کثیری از نهادها و س��ازمان‌های 
اجرایی و نظارتی و قضایی مواجه 
خواهن��د ب��ود و بس��یار محتمل 
اس��ت که آنچ��ه مجموع��ه این 
اشخاص از قانون و مقررات بیمه 
ش��خص ثالث می‌فهمن��د و اجرا 
می‌کنند ب��ا همدیگر هماهنگ و 

همسو نباشد. 
در مجم��وع، به نظر می‌رس��د 
قانونگذار برای آنکه بتواند لباس 

تامین‌اجتماعی زیان دیدگان و زندانیان حوادث 
رانندگی را بر اندام ناس��ازگار شرکت‌های بیمه 
بازرگانی بپوش��اند ناچار ش��ده اس��ت علاوه بر 
تصویب مجموعه بس��یار گس��ترده‌ای از مواد و 
تبصره، اغلب نهادها و س��ازمان‌های کشور را به 
مداخله و مشارکت بطلبد تا بتواند هدف دشوار 

خود را محقق کند. 
در نتیجه، ابعاد ناهمگون موضوع از یک س��و 
و دش��واری تجمیع نظرات متفاوت یا متعارض 
ارگان‌ه��ای درگی��ر با این بیمه از س��وی دیگر، 
موجب گستردگی و پیچیدگی قانون موصوف و 
بروز ابهام و ایراد در برخی از مفاد آن شده است. 

ب - ایرادهای متن قانون: 
۱- با آنکه در بند  »ث« ماده ۱ تعریف وسیله 
نقلیه ش��امل وسایل نقلیه ریلی هم می‌شود، اما 
بجز مواد ۳۴ و ۳۶، بقیه قانون براس��اس وسایل 
نقلیه غیرریلی نگارش ش��ده که در برخی موارد 
تطبیق موضوع با ویژگی‌های وسایل نقلیه ریلی 

دشوار یا غیرممکن است. 
۲- در ماده ۲  )همچنین ماده ۷( تکلیف به 

بیمه کردن وس��یله نقلیه، با مفهوم و محتوای 
عملی��ات هیچ بیمه‌ای از جمل��ه بیمه موضوع 
ای��ن قانون مطابق��ت ندارد زیرا همیش��ه این 
ش��خص بیمه‌گذار یا بیمه شده است که بیمه 
می‌ش��ود تا نگ��ران خطرهای ناش��ی از اموال، 
مس��ئولیت یا آین��ده زندگی خود نباش��د. در 
عملی��ات بیمه ش��خص ثال��ث ه��م دارنده یا 
رانن��ده در قب��ال خط��رات ناش��ی از وس��یله 
نقلیه‌ای که متعلق یا در اختیار اوس��ت، بیمه 

می‌شود نه وسیله نقلیه. 
۳- در م��اده ۳، ب��ا آنکه دارنده وس��یله نقلیه 
مکل��ف ب��ه اخ��ذ بیم��ه حوادث ش��ده اس��ت 
ش��رکت‌های بیمه ملزم به فروش این نوع بیمه 
نشده‌اند. بعلاوه، به دلیل نبود آیین نامه اجرایی 
موجود، معلوم نیس��ت تا زمان تصویب شرایط و 
قیمت این بیمه در هیأت وزیران و فراهم شدن 
زمین��ه اجرای این م��اده، دارنده وس��یله نقلیه 

چگونه باید تکلیف تعیین شده را انجام دهد. 
۴- ماده ۵ طوری نگارش ش��ده که براس��اس 
متن آن، ادامه فعالیت ش��رکت‌های بیمه  )بجز 
ش��رکت بیم��ه ایران( در رش��ته ش��خص ثالث 

منوط به اخذ مجوز از بیمه مرکزی اس��ت و این 
شرکت‌ها دو سال مهلت دارند که مجوز فعالیت 
بگیرند. بنابراین، مطابق مفاد انشاشده این ماده، 
از آغ��از اج��رای قانون تا زمانی‌که ش��رکت‌های 
مذک��ور براس��اس آیین نامه موض��وع این ماده، 
مجوز نگرفته اند، اجازه فعالیت در رشته شخص 

ثالث ندارند. 
۵- اج��رای تبصره‌ه��ای ۳ و ۴ م��اده ۸ ب��ه 
دلایلی بسیار دشوار و مشکل آفرین خواهد بود: 
نخس��ت، خودرو قیمت ثابت و رسمی ندارد که 
بتوان گرانترین آنها را انتخاب کرد. دوم، قیمت 
خودروهای متعدد  )اعم از نو یا اس��تفاده شده( 
نزدیک به ۵۰ درصد س��قف تعهدات بدنی است 
و همه آنها گرانترین خودرو متعارف محس��وب 
می‌شوند اما چون هزینه تعمیر و قیمت قطعات 
آنها بسیار متفاوت است بین بیمه گر و زیاندیده 
اختلاف خواهد ش��د که متناظر ب��ا کدامیک از 
این خودروها خس��ارت خودرو زیاندیده جبران 
ش��ود. سوم، ممکن است هزینه تعمیر و تعویض 
قطع��ات گرانترین خ��ودرو متع��ارف  )به علت 
کمیابی( در مقایسه با خودرو گرانتر زیان دیده، 

بیشتر باشد. 
و   ۸ م��اده   ۴ تبص��ره  در   -۶
م��واد ۱۰ و ۱۲ عبارات  »س��قف 
تعه��دات بیمه‌نامه« و  »س��قف 
تعهدات بدنی بیمه‌نامه« نامفهوم 
اس��ت زیرا به علت مواردی مانند 
تعدد دی��ه و موضوع ی��وم الادا، 
تعه��دات بدنی بیمه‌نامه س��قف 

معینی ندارد. 
۷- براس��اس معیار مندرج در 
م��اده ۱۲، تعهد بیمه گر در قبال 
زیان دیدگان داخل وسایل نقلیه 
ریلی بیش��تر از ظرفیت نگهداری 
ریسک در اغلب شرکت‌های بیمه 
خواه��د ش��د و ام��کان واگذاری 

اتکایی آن هم وجود ندارد. 
۸- م��واد ۱۴، ۱۵ و ۱۶ طوری 
تدوین ش��ده اس��ت که ش��رکت 
بیم��ه در نهای��ت فق��ط ب��ا رأی 
مراجع قضایی می‌تواند خس��ارت 
را بازیافت کند که در اغلب موارد 

به صرفه و صلاح شرکت نیست. 
۹- ب��ا توجه به متن م��اده ۱۸ و بند  »پ« آن، 
جمله ذیل بند  »پ« کاملاً تکراری و بیهوده است. 
۱۰- در تبصره ۳ ماده ۱۸ منظور از  »نرخنامه 
حق بیمه« که باید در ش��ورای عالی بیمه تأیید 
شود، روشن نشده است و مرز آن با  »آیین نامه 
مربوط به تعیین س��قف ح��ق بیمه« که باید به 

تصویب هیأت وزیران برسد، معلوم نیست. 
۱۱- در م��اده ۲۰ باید عبارت  »بجز در موارد 
موض��وع بخش آخ��ر ماده ۷« اضافه می‌ش��د تا 

شبهه تعارض بین این دو ماده به‌وجود نیاید. 
۱۲- در م��اده ۲۳، حق مراجعه به زیاندیده یا 
حق استرداد خسارت فقط برای صندوق تأمین 
خس��ارت‌های بدنی در نظر گرفته شده و شامل 

شرکت بیمه نشده است. 
۱۳- در م��اده ۲۹، محل دبیرخانه هیأت حل 
اختلاف صندوق و ش��رکت‌های بیمه مش��خص 

نشده است. 
۱۴- در م��واد ۳۱ و ۳۲، مهلت‌های متفاوتی 
برای انجام تعهدات بیمه گر تعیین شده است و 

دلیل این تفاوت معلوم نیست. 
۱۵- موضوع مواد ۴۲ ت��ا ۴۸ ممنوعیت ارائه 
خدمات به وس��ایل نقلیه فاقد بیمه‌نامه است اما 
در م��واد ۴۵ و ۴۶، ش��رکت‌های بیم��ه و بیمه 
مرکزی موظف به فراهم کردن زمینه شناسایی 
وس��ایل نقلیه فاقد بیمه‌نامه برای ادارات، دفاتر، 

سازمان‌ها و دستگاه‌های مربوط نشده‌اند. 
۱۶- م��اده ۵۷ به‌ط��ور جالب��ی دو آیین نامه 
اجرایی دارد: آیین نامه نحوه اعمال برخوردهای 
نظارتی  )از جمله جریمه نقدی( باید به تصویب 
هیأت وزیران برس��د و آیی��ن نامه نحوه وصول، 
تخفیف یا بخشودگی جریمه نقدی را وزیر امور 
اقتصادی و دارایی تصویب می‌کند. به این ترتیب 
جریمه‌ای که براساس مصوبه هیأت وزیران باید 
اعمال ش��ود براساس مصوبه وزیر امور اقتصادی 

و دارایی قابل تخفیف یا بخشش است. 
۱۷- با آنکه در ماده ۵۷  )علاوه بر همپوش��ی 
ب��ا عبارت ابتدای ماده ۵۸( بیمه مرکزی موظف 
ب��ه نظارت بر حس��ن اج��رای این قانون ش��ده 
اما نظارت بر حس��ن اجرای م��اده ۴۴ بر عهده 
وزارتخانه‌های کش��ور و راه و شهرسازی است و 
در س��ایر موارد نیز نهاده��ای اجرایی موظف به 
تمکی��ن از نظرات بیمه مرکزی در رابطه با بیمه 

شخص ثالث نشده‌اند. 
۱۸- در تبص��ره ۲ م��اده ۵۷، به‌طور عجیبی 
تصریح ش��ده که اعض��ای هیأت‌مدی��ره جدید  
»براس��اس قانون تجارت شرکت را اداره کنند« 
و ب��ه ل��زوم رعای��ت  »قانون بیم��ه« و  »قانون 
تأس��یس بیمه مرکزی ای��ران و بیمه گری« در 

اداره شرکت بیمه توجه نشده است. 
۱۹- در م��اده ۶۱، فقط اف��رادی که با اعمال 
متقلبانه وجوهی  »بابت خسارت« دریافت کنند 
مس��توجب محکومیت شده‌اند و از افراد دیگری 
که ممکن اس��ت بعد از دریافت خسارت تقلبی، 
به‌خاطر تبانی و همکاری در آن س��هیم ش��وند 

غفلت شده است. 
۲۰- در ماده ۶۴، وظیفه تهیه آیین نامه‌های 
اجرایی بر عهده ش��ورای عالی بیمه هم گذاشته 
شده است که مطابق با نقش و جایگاه این شورا 

نیست. 
منبع: ایرنا

غلامعلی ثبات
نماینده اتاق بازرگانی در شورای عالی بیمه- عضو انجمن حرفه‌ای صنعت بیمه
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تحریم‌ه��ای اقتصادی و رک��ود در بخش 
واقع��ی اقتصاد که از اوایل زمس��تان س��ال 
92 آغ��از ش��د و از طرفی رش��د پر ش��تابی 
که ش��اخص بورس طی سال‌های 92 تا 94 
تجربه کرد، همه دس��ت به دست هم داد که 
بازار س��رمایه دو سال را با روند نزولی به راه 

خود ادامه دهد. 
در تیرماه س��ال 94 همزمان با س��رانجام 
یافتن برجام و توافق هسته ای، روزنه‌هایی از 
امید پدیدار شد تا بازار سرمایه بتواند شرایط 
بهت��ری را تجربه کند. اگرچه ای��ن اتفاق با 
هیجان��ات بازار همراه بود ام��ا این هیجانات 
بی��ش از دو روز دوام نیاورد و بازار س��رمایه 
چندان از این موضوع متاثر نش��د و به روند 
نزولی خود تا اواخر پاییز سال 94 ادامه داد. 
پ��س از آن، ش��اخص کل طی س��ه ماهه 
زمس��تان 94 رش��د خوب��ی را تجرب��ه کرد 
به‌طوری که رقم ش��اخص کل ب��ه 80 هزار 
و 219 واحد در پایان س��ال 94 رسیدو یک 
رش��د تقریباً 30 درصدی را تجربه کرد. این 
درحالی بود که از ابتدای س��ال 94 تا اواخر 

پاییز 94 شاخص 1/6 درصد منفی بود.
بنابراین رش��د 30 درصدی، باوجود تمام 
فضاه��ای مثبت��ی ک��ه از جری��ان برجام و 
برداش��ته ش��دن تحریم‌ها وجود داش��ت، تا 
حدودی ناشی از شرایط هیجانی بود و هیچ 
تغییر مهمی که منجر به چنین رش��دی در 

بازار شود، اتفاق نیفتاد.
آم��ار و ارقام هم رکود را نش��ان می‌داد و 
در سیس��تم بانکی نیز نرخ تسهیلات و سود 
تس��هیلات بالا ب��ود. از طرف��ی در اطلاعات 
بخش واقعی اقتصاد که در بورس به آمارهای 
تولید و فروش و س��ودآوری شرکت‌ها منجر 
می‌ش��ود نیز اتفاق خاصی به‌ط��ور ملموس 

نیفتاده بود. 
در چنین فضایی سال 95 آغاز شد و پس 
از گذش��ت چند روز از تعطی�الت، مجددا 
رون��د ش��اخص کل نزولی ش��د و از حدود 
80 هزار و 219 واحدی که در اواخر سال 
94 به ثبت رس��انده بود، ب��ه زیر 74 هزار 
واحد رس��یدو چیزی نزدی��ک به 8 درصد 
طی س��ه ماه و چند روز اخی��ر نزول کرد. 
این در حالی بود ک��ه همچنان اتفاق قابل 
ملاحظه‌ای در بخش واقعی اقتصاد نیفتاده 
ب��ود و به مرور، آمار 12 ماهه ش��رکت‌ها و 
گزارش‌های پیش‌بینی 12 ماهه ش��رکت‌ها 
نیز ارائه ش��د. از آنجا ک��ه پیش‌بینی‌هایی 
که از س��ال 95 ارائه ش��د عملکرد جذابی 
نداش��ت، این طبیعی بود که بازار س��رمایه 
با افت مواجه ش��ود مگر اینکه اتفاق مثبتی 
بتوان��د منجر به حرکت‌ه��ای مالی مثبتی 
در اقتصاد و در صورت‌های مالی شرکت‌ها 
نمایان ش��ود تا بتوان امید داشت که بازار 

کم��ی محکم‌تر به راه خ��ود ادام��ه ده��د. 
ب��ه هر روی، ب��ه نظر نمی‌رس��د تا پایان 
فص��ل برگزاری مجامع، ش��اهد تغییر روند 
بازار و منتظر صعود باش��یم. حتی تا پایان 
سال 95 نیز بعید به نظر می‌رسد تغییرات 
ج��دی اتفاق بیفتد ک��ه بتوانیم با قاطعیت 
بگویی��م بازار ب��ا تغییر روند مواجه ش��ده 
اس��ت بلکه به‌طور معمول ش��اخص یک یا 
دو روز مثبت می‌شود و مجددا تغییر روند 

می‌دهد. 

تأثیر کاهش نرخ تسهیلات در رونق 
بازار سرمایه

ممکن اس��ت عده‌ای از فعالان بازار بعضی 
از تک س��هم‌ها را مدنظر قرار دهند که رشد 
خوبی داشته باش��ند یا ممکن است صنعت 
خاص��ی بتوان��د توس��ط اطلاع��ات واقعی و 
فاندامنتال پیشرو شود اما این را نمی‌توان به 

فضای کل و عمومی بازار تعمیم داد. 
ش��رایطی  چنی��ن  در  و  ح��ال  ه��ر  در 
برخ��ی ابزاره��ای مالی از جمل��ه تعدادی از 
صندوق‌های��ی که در بازار بورس هس��تند و 
خصوص��اً صندوق‌های با درآمد ثابت، س��ود 
خوب��ی به صاحبان س��هام می‌دادند بنابراین 
صرف��اً نمی‌توان گفت چون نرخ تس��هیلات 
بانکی بالا بوده، ش��اخص بورس رشد نکرده 

و سیستم بانکی را مقصر دانست. 
البت��ه این ی��ک واقعیت اس��ت؛ صندوقی 
ک��ه با درآمد ثاب��ت باش��د و بخواهد درآمد 
ایجاد کن��د باید بتواند تا حدی با سیس��تم 
بانکی رقاب��ت کند و پولی که این صندوق‌ها 
می‌دهند در مقایس��ه با سودی که سپرده‌ها 
می‌دهند باید دارای جذابیت باشد. مضاف بر 
اینکه نوع جنس صاحبان س��رمایه و کسانی 
که نقدینگ��ی دارند و پول‌ش��ان را در بانک 
می‌گذارند با جنس س��رمایه‌گذاران در بازار 

اوراق بهادار یکی نیست. 
ب��ه عب��ارت دیگ��ر؛ به‌رغ��م اینک��ه نرخ 
تس��هیلات تعیین‌کنن��ده و مؤثر اس��ت اما 
اینکه بگوییم صرفاً با کاهش نرخ تس��هیلات 
نقدینگی به س��مت بازار سرمایه و بازار دوم 
اوراق به��ادار س��وق پیدا می‌کن��د، چندان 
مرتب��ط و صحیح نخواهد بود. حداقل ممکن 
اس��ت در کوتاه‌مدت یا میان مدت این اتفاق 
نیفت��د؛ ولی کاهش نرخ س��ود س��پرده‌ها و 
بهره بانکی به لح��اظ اصول مدیریت مالی و 
محاسبات، هزینه فرصت س��رمایه‌گذاری را 

کاهش می‌دهد. 

همچنی��ن ب��ا اینکه در س��ایر فرصت‌های 
س��رمایه‌گذاری مانند بازار ارز یا مسکن هم 
خبر مثبتی وجود ندارد، ممکن اس��ت بازار 
سرمایه ما نیز جذابیت لازم را برای آن دسته 
از س��رمایه‌گذارانی که پول‌ش��ان را در بانک 
می‌گذارند، نداشته باشد زیرا به هر حال بازار 

سرمایه ریسک‌های مختلفی دارد. 

حال و هوای بازار در فصل برگزاری 
مجامع

مجامع همیشه نقطه عطفی در بازار بورس 
تهران بوده و ش��اخص کل همیش��ه قبل از 
مجامع به‌طور س��نتی با رش��د مواجه ش��ده 
اس��ت و علت آن هم این بوده که شرکت‌ها 
ذات��ا در پیش‌بینی های‌ش��ان محتاط عمل 

می‌کردند. 
در ح��ال حاضر در فصلی ق��رار داریم که 
صورت‌ه��ای مال��ی 94 باید مصوب ش��ود، 
بنابرای��ن وقتی صورت‌های مال��ی 12 ماهه 
قطعی می‌ش��ود و به مجمع می‌رود، سودی 
که محقق می‌ش��ود نس��بت ب��ه پیش‌بینی 
بیش��تر اس��ت اما متأس��فانه به دلیل وضع 
اقتصادی و رکود حاکم بر اقتصاد، در س��ال 
مالی 94 پیش‌بینی‌ه��ا خوب نبوده و گاهی 
عملکردهای واقعی، ای��ن پیش‌بینی را بدتر 

کرده است. 
با توج��ه به فضای موجود نمی‌توان به‌طور 
روشن برنامه‌ریزی کرد. زیرا قبل از برگزاری 
مجامع صورت‌های مالی 94، پیش‌بینی 95 
ارائه می‌ش��ود و از آنجا که این پیش‌بینی‌ها 
چن��دان ب��الا نیس��ت، نمی‌ت��وان گفت که 
ش��رکت‌ها متحول ش��ده‌اند و با ی��ک روند 
س��ودآوردی متفاوت نسبت به سال‌های 93 

یا 94 سود خواهند ساخت. 
بنابراین در س��ال جاری در فصل برگزاری 
مجامع چندان شاهد رشد قیمت‌ها نخواهیم 
بود و این به خاطر ذات پیش‌بینی‌هایی است 

که در سال 94 وجود داشت و به دلیل عدم 
شفافیت، پیش‌بینی‌های سال 95 نیز چندان 
متحوران��ه نخواهد ب��ود. در نتیجه اثرگذاری 
فصل مجامع نس��بت به سال‌های گذشته در 
بازار کمرنگ‌تر شده است. ضمن اینکه حجم 

معاملات نیز بالا نیست. 

حجم معاملات، مهم‌ترین معیار سنجش 
بازار

یک��ی از مهم‌ترین نکات��ی که هم فعالان 
ب��ازار و هم نهادهای تصمیم گیرنده و ناظر 
از آن غافل ش��ده‌اند این است که در تمام 
دنیا متغیری که بس��یار مهم‌تر از ش��اخص 
و تغییرات آن اس��ت، حجم معاملات بازار 
است. متأس��فانه به این مسئله کمتر توجه 
ش��ده و کمتر اقداماتی برای افزایش حجم 
معاملات و جلوگی��ری از کاهش آن انجام 

می‌شود.
منظ��ور از افزایش حجم معام�الت صرفاً 
این نیس��ت که با چن��د جابه‌جایی بلوکی به 
حجم برس��یم بلکه منظ��ور از حجم بازار آن 
حجمی اس��ت که به‌طور واقعی بین فعالان 
بازار اتف��اق می‌افتد. حجم ب��الای معاملات 
اس��ت که می‌تواند ما را ب��ه تغییر روند بازار 
امیدوار کند. اگر ما بر این باوریم که س��طح 
قیمت ش��رکت‌ها پایین است، افزایش حجم 
معام�الت در این قیمت‌هاس��ت که می‌تواند 
ما را به این اطمینان برس��اند که قیمت‌های 

فعلی ارزنده هستند. 
در بورس‌ه��ای دنیا حتی در نقاط بحرانی، 
معمولاً حج��م معاملات چن��دان دچار افت 
محس��وس نمی‌ش��ود و عموم��ا معاملات در 
س��طح بالایی انجام می‌ش��ود. متأسفانه در 
بورس تهران، حجم معام�الت متاثر از روند 
ش��اخص، افت می‌کن��د و در روزهای منفی 
بازار، عملًا حجم معاملات بس��یار کم است. 
بنابرای��ن باید به حج��م معاملات توجه ویژه 

داشت و هرگونه اقدامی که می‌تواند به روان 
ش��دن معاملات کمک کند، باید انجام شود 
تا تغیی��ر روند بازار ناش��ی از افزایش حجم 

معاملات باشد. 

راهکارهایی برای افزایش حجم 
معاملات

دامنه نوس��ان مح��دود 5 درصدی معمولاً 
یک عامل بازدارنده در افزایش نقد شوندگی 
اس��ت و شرکت‌ها یا به س��قف می‌چسبند و 
صف خرید می‌ش��وند یا به کف می‌چسبند و 

صف فروش می‌شوند. 
ممکن اس��ت ع��ده‌ای بگویند ک��ه بحثی 
به نام گ��ره مالیاتی وج��ود دارد. اما معمولاً 
گره مالیاتی به خوبی اجرا نمی‌شود و گاهی 
در اجرای آن س��لیقه‌ای عمل می‌ش��ود. در 
نتیجه اگر دامنه نوس��ان بیش��تر ش��ود و به 
ش��رکت‌هایی که در بازار اول بورس هستند 
یا در بازار اول در تابلو اصلی هس��تند، اجازه 
داده ش��ود که دامنه نوسان بیشتری داشته 
باش��ند، بازار می‌تواند ظرف مدت دو یا س��ه 
روز به تعادل برسد. به‌عنوان مثال می‌توانیم 
بازارگردان��ی را ب��ه خوبی رعای��ت کنیم و با 
عملیات بازرگانی، ریس��ک نوسان را کاهش 
داده و دامنه ش��رکت‌هایی را که بازارگردانی 

دارند، افزایش دهیم. 
یک��ی دیگ��ر از عوامل��ی ک��ه می‌توان��د 
بازدارنده نقدش��وندگی باش��د محاس��بات 
حج��م مبنا اس��ت. همچنی��ن دوره توقف 
نماده��ا نی��ز اگرچه نس��بت به قب��ل بهتر 
ش��ده ام��ا هنوز مطل��وب نیس��ت و دوری 
چن��د روزه ش��رکت‌ها از چرخ��ه معاملات 
حج��م معاملات را کاه��ش می‌دهد. این‌ها 
راهکارهایی اس��ت که می‌توان با اس��تفاده 
از آن حج��م معام�الت را ب��الا ب��رد و نقد 
شوندگی را افزایش داد تا بازار بتواند خود 

را بهتر پیدا کند و به تعادل برس��د. 

امیدبورس به حرکت مثبت بازار مالی در تابستان

در بررس��ی رون��د ش��اخص کل از دی��د 
تکنیکال��ی می‌توان گفت ش��اخص کل، یک 
موج 5، بدهکار است و احتمال زیادی وجود 
دارد که به‌زودی ش��اهد این م��وج و اصلاح 
شاخص باش��یم. اگرچه موج 5، موج بزرگی 
نیس��ت و ممکن اس��ت تنها سقف‌های قبلی 
لمس شود و رش��د زیادی نداشته باشیم اما 
انتظ��ار یک رش��د مح��دود و کوچک وجود 
دارد. حال برخی محرک‌ها مانند کاهش نرخ 
س��ود بانکی، معافیت مالیاتی و بحث تجدید 
ارزیاب��ی دارایی‌ها نیز وجود دارد که می‌تواند 
معرف این رشد در کوتاه‌مدت باشد. چنانچه 
اخیرا نیز نرخ سود سپرده بانکی از 18 درصد 
به 15 درصد کاه��ش یافت. اما این عامل به 
تنهایی نمی‌تواند باعث شود سرمایه‌گذاران از 
بازار پول به سمت بازار سرمایه حرکت کنند. 
حرک��ت س��رمایه‌گذاران ب��ه س��مت بازار 
س��رمایه به عوام��ل مختلفی بس��تگی دارد. 
به‌عنوان مثال بازاره��ای رقیب همچون بازار 
ارز و مس��کن نی��ز قدرت رش��د دارن��د. لذا 
س��رمایه‌گذاران منتظرند ببینند کدام یک از 
این بازارها م��ورد عنایت دولت قرار می‌گیرد 
و با رش��د همراه خواهد ش��د. بنابراین ورود 
سرمایه‌گذاران به بازار سرمایه نیاز به محرکی 
دارد تا سرمایه‌ها را به سمت این بازار هدایت 

کند. 
از سوی دیگر ورود سرمایه‌گذاران خارجی 
نیز نق��ش مهم��ی در تامی��ن نقدینگی این 
ب��ازار دارد اما ب��ا اقدامات انجام ش��ده هنوز 
موانعی وجود دارد که ریسک سرمایه‌گذاران 
خارج��ی را افزایش می‌دهد. مهم‌ترین مانعی 
که در حال حاضر پیش روی س��رمایه‌گذاران 

خارجی وجود دارد مش��کلات بانکی و نقل و 
انتقال پول اس��ت که همچنان باقی اس��ت و 
رفع نشده و متخصصان این صنعت معتقدند 
که ممکن اس��ت این موانع تا بعد از انتخابات 
یعنی حداقل یک س��ال دیگر هم رفع نشود. 
از س��وی دیگر نقص قوانین باعث می‌ش��ود 

شفافیت لازم در بازار وجود نداشته باشد. 
به ط��ور کلی عدم ش��فافیت ش��رکت‌ها 
ریس��ک را ب��رای س��رمایه‌گذاران افزایش 
می‌ده��د. همچنین س��ازمان ب��ورس، ابزار 

کنترلی برای ناظران ندارد اما س��ازمان در 
حیطه کارگزاران، ابزارهای کنترلی بس��یار 
ق��وی دارد. به همین دلیل س��طح تخلفات 
در می��ان کارگ��زاران کاهش یافت��ه اما در 
حیطه ناش��ران، از آن جا ک��ه ابزار خاصی 
برای نظارت وجود ندارد، صورت‌های مالی 
غیر‌قابل اتکایی منتشر می‌شود و برخوردی 
با آنها نمی‌ش��ود. این مس��ئله باعث شده تا 
اعتماد مردم به بازار کاهش یابد. همچنین 
بح��ث نرخ براب��ری ریال ب��ه دلار نیز حل 

نش��ده و باید برای حل این موضوع چاره‌ای 
اندیشیده شود. 

راه��کار دیگر برای رونق بازار س��رمایه که 
دولت هم روی آن متمرکز شده و احتمالا هم 
نتیجه بدهد، استفاده از اوراق بدهی است که 
می‌تواند نقدینگی را وارد بازار س��رمایه کند. 
تقویت ب��ازار بدهی می‌تواند رونق ایجاد کند 
ام��ا این ی��ک شمش��یر دولبه اس��ت. یعنی 
نمی‌ت��وان صرفا بازار بدهی را تقویت و انتظار 
ایجاد کرد درحالی که بازاری یکطرفه داشته 

باش��یم. بنابراین باید همسو با این کار، ابعاد 
دیگر رشد بازار هم سنجیده شود. 

یک��ی دیگر از عواملی ک��ه تاثیر زیادی در 
رونق بازار سرمایه کشور دارد، حجم معاملات 
اس��ت که باعث افزایش گردش پول می‌شود 
و یک��ی از مکانیزم‌های فعالیت بازار اس��ت و 
اعتماد بیش��تری را نس��بت به بازار س��رمایه 

ایجاد می‌کند. 
کمبوده��ای دیگ��ری که حج��م معاملات 
می‌توان��د بر آن تاثیر‌گذار باش��د این اس��ت 
ک��ه معام�الت دو طرفه انجام ش��ود. چیزی 
ش��بیه به معاملات آتی س��که. به این ترتیب 
می‌توانیم هم در بازارهای منفی و هم مثبت 
حجم قابل قبولی داش��ته باشیم. بازارهای دو 
طرفه به طور رسمی در کشور ما وجود ندارد 
در حال��ی ک��ه این موضوع کم��ک زیادی به 
افزای��ش حجم معاملات و رونق بازار می‌کند. 
مش��کلی که در حال حاض��ر در مورد حجم 
معام�الت وج��ود دارد، این اس��ت که حجم 
معاملات واقعی نیس��ت. بنابراین نمی‌توان به 
واقعی بودن خریدار و فروشنده نیز اطمینان 
کامل داش��ت. این موضوع اعتمادها را از بازار 
س��لب می‌کند و حجم معام�الت را به‌عنوان 
پارامتری که می‌توان روی آن حس��اب کرد، 

کاهش می‌دهد. 
یک��ی از اقدامات دولت در راس��تای بهبود 
و توسعه بازار سرمایه عضویت در فدراسیون 
 WFE جهان��ی بورس اس��ت. عضوی��ت در
می‌تواند در کوتاه‌مدت تاثیرگذار باش��د زیرا 
در کوتاه‌مدت دستورالعمل‌ها و قوانینی داریم 
که باید آنها را استانداردسازی کنیم. بنابراین 
تا حدی باید آنها را اصلاح و سپس در ارتباط 
با بورس‌های دیگر و س��رمایه‌گذاران ارتباط 

برقرار کرد. 

بورس، چشم به راه اصلاح شاخص‌ها

رشد کوچک در کوتاه‌مدت

نگاه

بابک اخیانی
 مدیر معاملات کارگزاری آثل

عباس دهقان
 مدیرعملیات اوراق بهادار کارگزاری مهر آفرین

علی اصغر مهری زاده
مدیر عامل کارگزاری اردیبهشت ایرانیان

با توجه به شرایط موجود، به نظر می رسد زیر ساخت 
های لازم برای رش��د پایدار بورس در حال فراهم ش��دن 
است. یکی از زیر ساختهای لازم برای رشد پایدار بورس، 
کاهش نرخ بهره است. هرچه این کار با سرعت بیشتری 
انجام ش��ود به طبع بازار س��رمایه نیز با س��رعت بیشتری 
بهبود پیدا خواهد کرد.عامل دیگر این است که مقدمات 
لازم برای جذب سرمایه گذار خارجی فراهم شود که یکی 
از آن ها بحث مراودات بانکی است و اینکه بانک مرکزی 
بتوان��د ای��ن مراودات را تس��هیل کند چرا که عده ای در 
خارج از کش��ور هس��تند که ارگان های رسمی نیستند و 
اش��خاص حقیقی هس��تند که می خواهند به طور رسمی 
پول ش��ان را به کش��ور انتقال دهند اما متاسفانه در حال 
حاضر این امکان وجود ندارد و گره آن هم به دست بانک 
مرکزی باز خواهد شد. در حال حاضر اگر کسی بخواهد از 
طریق بانک های رسمی حواله ای بفرستد ، بانک مرکزی 
ب��ا قیم��ت مبادل��ه ای به آن ها پول پرداخت خواهد کرد 
در صورت��ی ک��ه اگر بخواهد با قیمت آزاد حواله کند باید 
از طری��ق صراف��ی هاای��ن کار را انجام دهد که آن ها هم 
تمایلی به این کار ندارند. بنابراین به نظر می رس��د که 
بان��ک مرک��زی بای��د در این امر اصلاحاتی انجام دهد که 
اگر کسانی تمایل دارند پولشان را در بازار سرمایه ایران 
سرمایه گذاری کنند، چه اشخاص حقیقی و چه حقوقی، 
بتوانند به قیمت آزاد از طریق بانک ها و به صورت رسمی 
وارد و دریافت کنند و ثبت و ضبط شود و اگر هم خواستند 
روزی سرمایه شان را خارج کنند مشکلی برایشان نداشته 
باش��د. به نظر می رس��د این مورد ربطی هم به باز ش��دن 
مراودات بانکی با اروپا ندارد و بانک مرکزی خودش می 
تواند راهکاری برای این مشکل پیدا کند اما تا کنون این 
کار انجام نشده اما در صورتی که انجام شود می تواند به 

رشد بازار سرمایه کمک زیادی بکند. 
نرخ رسمی ما کاهش یافته اما هنوز نرخ های غیر رسمی 
ما به قدری که موثر باشد کاهش نیافته. در مهر ماه 94 
نرخ تنزیل25 درصد بود که در حال حاضر5 درصد کاهش 
یافته و به 20 درصد رس��یده اس��ت که این اتفاق خوبی 
است. در حال حاضر اوراق رهنی ما به نرخ 18.5 درصد 
فرخته می ش��ود که اگر موثر آن را حس��اب کنیم همان 
حدود 20 درصد خواهد ش��د. اگر نرخ تنزیل در بازار به 
حدود 16 یا 17 درصد می رس��ید می توانس��تیم بگوییم 
که نرخ های رسمی و آزاد به هم نزدیک شده اند اما در 
ح��ال حاض��ر حدود 5 درص��د با هم تفاوت دارند. هر چه 
این تفاوت کمتر ش��ود نش��ان می دهد که نرخ تنزیل در 
بازار کاهش می یابد و اگر به  16یا 17 درصد هم برسد 
اتف��اق خوب��ی ب��رای بازار خواهد بود. هر چه ورود پول به 
بازارسرمایه کشور را تسهیل کنیم این نرخ ها به سرعت 
می توانند کاهش یابند. زیرا تقاضا برای اوراق تنزیلی زیاد 
است. سرمایه گذاران خارجی از جمله بانک ها، موسسات 
و افراد بسیار مشتاقند که اوراق 20 درصد را بخرند اما این 
مراودات باید تسهیل شود. اگر این مراودات تسهیل یابد 
، از آنج��ا ک��ه تقاض��ا برای اوراق افزایش می یابد، طبیعتا 
نرخ های آزاد نیز کاهش می یابند. بنابراین باید شرایط 
لازم برای ورود سرمایه های خارجی به بازار که یکی از 

آن ها اوراق تنزیلی است فراهم شود.
صاحبان س��رمایه در مقایس��ه ای که میان بازار پول و 
سرمایه انجام می دادند بازار پول را ترجیح می دادند زیرا 
شرایط طوری بوده که افراد بازار پول را به نفع خود می 
دانستند. به دلیل رکود اقتصادی برخی از شرکت ها در 
س��ال 94 ش��رایط خوبی نداشتند اما در سال 95 شرایط 
در تمام دنیا درحال بهبود اس��ت و کامدیتی ها درحال 
افزایش اس��ت، قیمت نفت افزایش یافته و قیمت س��نگ 
آهن و فولاد نسبت به 6 ماه گذشته بهبود پیدا کرده است، 
قیمت مس در حال بهبود اس��ت و قیمت روی به همان 
قیمت های یک سال گذشته رسیده و رشد نسبتا خوبی 
داشته. تمام این ها نشان دهنده این است که شرایط در 
حال فراهم شدن است که اگر نرخ سود هم کاهش یابد، 
تمایل برای س��رمایه گذاری در اوراق هم می تواند بهتر 

شود تا P/E بازار هم کمی بهتر شود.
با توجه به اینکه در آستانه برگزاری نمایشگاه بانک، بیمه 
و بورس قرار داریم، این نمایش��گاه به تنهایی نمی تواند به 
بهبود بازار سرمایه و آشنایی افراد با بورس کمک چندانی 
بکند چرا که عموما افرادی که سرمایه ای دارند با این بازار 
آشنایی دارند اما شرایط را فراهم نمی بینند. با این حال در 
صورتی که موضوعات جدیدی مطرح شود و برای نواقص و 
مشکلات بازار امیدی برای رفع آن ها به وجود آید، می تواند 
به بهبود بازار س��رمایه کمک کند. به عنوان مثال گش��ایش 

هایی برای مراودات بانکی ایجاد شود. 
حج��م معام�الت نش��ان دهنده این اس��ت ک��ه هنوز 
نقدینگ��ی لازم به س��مت بازار س��رمایه نیام��ده و هنوز 
شرایط آن فراهم نیست. با این حال اینکه بگوییم برجام 
هی��چ کمک��ی ب��ه اقتصاد و بازار س��رمایه نکرده حرف نا 
درس��تی اس��ت زیرا در صورتی که این توافق انجام نمی 
شود معلوم نبود چه اتفاقاتی می افتاد و مطمئنا شرایط 
خیلی بدتر از این می ش��د بنابراین برجام به کل اقتصاد 
کش��ور کمک مهمی کرده اس��ت، اما اینکه  گش��ایش ها 
و مراودات بانکی با تاخیر انجام می ش��ود، موجب ش��ده 
سرعت لازم برای بهبود بازار و اقتصاد کشور فراهم نشود. 
ولی به تدریج هر چه اخباری منتش��ر ش��ود که مشکلات 
ایجاد شده در مراودات بانکی حل خواهد شد، می تواند 
کمک ش��ایانی به بازار س��رمایه بکند. به نظر می رسد در 
6 ماهه دوم س��ال 95 ش��روع یک بازار خوب را پیش رو 
داش��ته باش��یم. با توجه به اخباری که اخیرا منتشر شده 
به نظر می رسد مشکلات بانکی هم به مرور در حال رفع 
ش��دن اس��ت.هر چه سرعت مراودات بانکی ما با خارج از 
کش��ور از طریق بانک های متوس��ط و بزرگ بیشتر شود 
یقینا بازار بورس ما بهتر خواهد ش��د زیرا پتانس��یل لازم 
برای رشد را دارد، ولی در مقایسه با بازار پول که عمدتا 
س��ود س��پرده ها و نرخ تنزیل مقایس��ه می شود، اگر در 
 p/e س��ال آتی نرخ رس��می تنزیل 10 درصد شود، شاید
بازار پول 10 ش��ود. به این ترتیب p/e بازار س��رمایه  با 
توجه به ریس��ک هایی که دارد میتواند 8 ، 9 و یا حتی 
10 باش��د. علاوه بر این، از آنجا که کامدیتی ها در حال 
افزایش هس��تند، می توان انتظار داش��ت که در سال 95 

EPS شرکت ها بهتر از سال 94 باشد. 
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